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Banco Santander México, S.A.

RESUMEN

La calificacién de depdsitos de largo plazo en moneda local de AAA.mx de Banco
Santander México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México (Santander México) refleja los estandares de colocacion de
crédito disciplinados que han mantenido la buena calidad y diversificacién de
los activos, a pesar de un mayor dinamismo en la colocacién de créditos a
individuos. De igual forma, refleja la adecuada cobertura de la cartera. La
calificacién también considera la fuerte generacién de resultados del banco,
apoyados por amplios margenes de interés, una buena eficiencia operativa y el
incremento de ingresos producto de comisiones. Nuestra calificacion también
incorpora el importante fortalecimiento en la franquicia de depdsitos que
proveen a Santander México de una mejor y mas estable estructura de
financiamiento.

La calificacion también considera el retador ambiente operativo para los
préximos meses, en un contexto donde se espera que se siga desacelerando la
economia en México. Nuestra proyeccidon para el cierre de 2024 es de 1.5% de
crecimiento real anual para el Producto Interno Bruto (PIB) del pais, desde el
3.2% registrado en 2023. Ademds, tenemos una expectativa que siga una
tendencia de menor dinamismo para la economia de México con un crecimiento
esperado de entre 1.0% y 1.5% para 2025.

Las calificaciones de depdsitos y de los certificados bursatiles bancarios estan
en linea con nuestra evaluacién independiente de AAA.mx. Por lo tanto, no se
benefician de ningun soporte por parte de la casa matriz, Santander Espafia, ni
del Gobierno de México. Sin embargo, creemos que, de necesitarlo, habria una
predisposicidn de ambos por apoyar a Santander México.
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Fortalezas crediticias
— Prudente colocacion de crédito que mantendra la calidad de los activos, aunado a un sélido crecimiento de la cartera.

— Santander México tiene una base estable de ingresos producto de una cartera diversificada y de buena calidad.
— Muy sélidos niveles de capitalizacion.

— La estructura de financiamiento ha mejorado gracias a una composicién con mas depdsitos de individuos y de
exigibilidad inmediata.

Debilidades crediticias

— Cambios en sistema judicial exponen a la banca a riesgos bajos a moderados. Mientras que el mas lento crecimiento
de la economia para 2025, puede reflejarse en volimenes mas prudentes de colocacidn de crédito.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Ninguno. Actualmente Santander México tiene las calificaciones mas altas en |la escala de Moody’s Local MX S.A, de
C.V. Institucidén Calificadora de Valores ("Moody’s Local México").

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién

— Las calificaciones podrian bajar en los siguientes 12 a 18 meses si se presenta un deterioro importante en la calidad
de los activos del banco, resultando en una baja en rentabilidad y una menor capacidad de generacidn interna de
capital. Sin embargo, vemos poco probable que se diera una baja de calificacidon ya que, de materializarse este
escenario, dariamos el soporte que hoy no se ve reflejado por la importancia sistémica del banco para el gobierno
mexicano, y/o por el apoyo de su casa matriz.

Perspectiva

La perspectiva de Moody’s Local México para la calificacidn de Santander México, para los siguientes 12 a 18 meses, es
estable e incorpora nuestra expectativa de que el banco seguird manteniendo una buena calidad de activos, consolidando
los mejorados niveles de rentabilidad, manteniendo un adecuado nivel de capital y siguiendo su estrategia de expandir
los depdsitos de individuos, asi como lograr la principalidad de los clientes. La perspectiva también incorpora nuestra
opinion de que el banco mantendrd una liquidez superior a la de sus pares. Finalmente, la perspectiva de las
calificaciones incorpora nuestras expectativas que Santander México seguirad beneficidndose del soporte de su casa
matriz, Santander Espafia.

Principales aspectos crediticios

Prudente colocacion de crédito que mantendra la calidad de los activos, aunado a un sélido crecimiento de la
cartera

Con sede en la Ciudad de México, Santander México es uno de los bancos lideres en el pais que ofrece servicios de
banca comercial y minorista a clientes individuales, empresas (pymes y corporativos) y entidades gubernamentales.
Santander México se formé en 2004 como resultado de la fusidn entre Banca Serfin, adquirida por Santander Espafia en
2000, y Banco Santander Mexicano, adquirido por Santander Espaina en 1997. En abril de 2023, Santander México informd
gue Banco Santander S.A. incrementd la participacién en el capital social de Santander México hasta el 99.9% desde
96.2%. Al 30 de septiembre de 2024, Santander México tuvo activos totales por MXN 1,885,389 millones y una cartera
total por MXN 874,142 millones.

Santander México tiene estandares prudentes de colocacion de crédito los cuales respaldan la buena calidad de los
activos con una baja concentracién en términos de deudor Unico y una menor exposicidon a segmentos de clientes de
mayor riesgo en comparacion con sus pares locales. Santander México ha venido enfocdndose en los créditos del
segmento de individuos como hipotecario y de auto. A septiembre de 2024, la cartera hipotecaria del banco representaba
un 27% del total de la cartera, mientras que los créditos al consumo (némina, automotriz, personales y tarjeta)
representaron un 22% del total de la cartera. Al mismo tiempo, el banco continda teniendo una importante cartera de
empresas (43%) y entidades financieras (1%) que representaron el 44% de la cartera total al mismo periodo.
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Adicionalmente, el banco complementa el 7% de su portafolio en créditos al gobierno, los cuales corresponden
principalmente a empresas productivas del estado y créditos de largo plazo a estados y municipios.

Santander México tiene una base estable de ingresos producto de una cartera diversificada y de buena calidad
Santander México cuenta con una adecuada rentabilidad para respaldar sus obligaciones y financiar el crecimiento de la
cartera. A septiembre de 2024, Santander México reportdé una utilidad neta acumulada de MXN 22,260 millones,
virtualmente igual a los MXN 22,336 millones reportados en el mismo periodo del 2023. Sin embargo, hay que considerar
que el afio pasado el banco registré un ingreso extraordinario relacionado con la venta de su participacién en Prosa
(negocio adquiriente). Adicionalmente, el costo de crédito se ubicé en un 2.7%, superior en 28 puntos base con respecto
al mismo periodo de 2023.

FIGURA 1 Evolucidn de la rentabilidad y el margen financiero
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Fuente: Estados financieros trimestrales y anuales de Santander México, CNBV, Moody’s Local México.

Santander México tiene una adecuada calidad de cartera con un indice de morosidad del 2.3% al cierre del tercer
trimestre de 2024. La distribucién de la cartera vencida se desglosa en un 39.6% para créditos hipotecarios, 28.7% para
la cartera comercial y 31.6% para la cartera de consumo. Adicionalmente, Santander México cuenta con una adecuada
cobertura de 135.6% al tercer trimestre del 2024, cuyo comportamiento esta en linea con el de la cartera.

FIGURA 2 Diversificacion de cartera a septiembre 2024 y evolucidn histérica del IMOR
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Fuente: Estados financieros trimestrales y anuales de Santander México, CNBV, Moody’s Local México.
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Muy sdlidos niveles de capitalizacion

Los niveles de capital de Santander México han aumentado en los ultimos cinco anos, y el indice de capitalizacidn
regulatoria (ICAP) publicado por el banco a septiembre 2024 fue de un muy fuerte 20.2%, en linea con lo reportado al
mismo periodo del afio anterior. Esto debido a que el capital neto del banco crecié orgdnicamente a la par que las
operaciones sujetas a riesgo totales (4.7% contra 5.4% interanual a septiembre 2024, respectivamente).

El ICAP del banco estd compuesto por un colchén de capital fundamental que representa un 14.5% de los activos
ponderados por riesgo del banco, la absorciéon de pérdidas de Santander México también se ve respaldada por las
emisiones de obligaciones subordinadas que el banco ha realizado en el pasado, incluyendo la emisién BSMX 23-3 por
MXN 3,500 millones en diciembre 2023, las cuales contribuiran con el cumplimiento de las reglas de Capacidad Total
para la Absorcidn de Pérdidas (TLAC, por sus siglas en inglés) impuestas por la CNBV a mediados del 2021.

FIGURA 3 indice de Capitalizacién
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Fuente: Estados financieros trimestrales y anuales de Santander México, CNBV, Moody’s Local México.

La estructura de financiamiento ha mejorado gracias a una composiciéon con mas depésitos de individuos y de
exigibilidad inmediata

Santander México registra costos financieros por encima del promedio de sus pares. Sin embargo, las grandes
inversiones que el banco ha venido haciendo afo con afio en tecnologia, digitalizacién y simplificacidn de productos para
mejorar la experiencia del cliente le han permitido ir mejorando la composicidon y la calidad de sus depdsitos ademas de
qgue ha logrado disminuir el costo de fondeo. El banco se ha enfocado en crecer los depdsitos de exigibilidad inmediata
sobre los depdsitos a plazo e incrementar la proporcion de depdsitos provenientes de personas fisicas con la finalidad
de impulsar la rentabilidad del banco.

De esta manera, a septiembre 2024, el banco mantiene una proporcion de 65% y 35% de los depdsitos a vista y a plazo,
respectivamente. Mientras que la proporcion de los depédsitos de exigibilidad inmediata a activos totales ha crecido de
28.9% en septiembre 2023 a 31.1% en septiembre 2024. E| éxito de esta estrategia, y el hecho de la mejora consistente en
ampliar su calidad de financiamiento, justifica nuestro apoyo de dos escalones positivos a la evaluacion independiente
del banco.

La dependencia de Santander México del fondeo del mercado es limitada, lo que reduce los riesgos de refinanciamiento
y de ajuste de tasas de interés del banco, ademas que la mayoria de su deuda vence después de 2024. Los fondos
provenientes del mercado representaron alrededor de 25.7% de los activos tangibles, dato calculado por Moody’s Local
México, con una buena proporcidn en el negocio de reportos que, en si, no es una fuente de financiamiento para las
operaciones de Santander México, esta proporcidn es mitigada por la buena liquidez del banco. Los activos liquidos,
compuestos principalmente por instrumentos del gobierno, representaron el 45.1% de los activos tangibles del banco a
septiembre de 2024 (incluyendo reportos), dato calculado por Moody’s Local México. Asimismo, Santander México
reportd un coeficiente de cobertura de liquidez (CCL) muy sdélido, del 176.3% al mismo periodo.
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Consideraciones Ambientales, Sociales y de Gobierno (ESG por sus siglas en inglés)

La exposicidon de Santander México a riesgos ambientales es baja, en linea con nuestra evaluacion general del sector
bancario mexicano. En general, estimamos que los bancos enfrentan riesgos sociales moderados, consideracion que esta
en linea con la visién que tenemos para Santander México.

El gobierno corporativo es muy relevante para Santander México, como lo es para todos los participantes de la industria
bancaria. Las debilidades del gobierno corporativo pueden conducir a un deterioro de la calidad crediticia de un banco,
mientras que las fortalezas del gobierno corporativo pueden beneficiar su perfil crediticio. Los riesgos de gobierno
corporativo son mayormente internos mas que externosy, en el caso de Santander México, no tenemos ninguna inquietud
particular sobre el gobierno corporativo. Sin embargo, el gobierno corporativo sigue siendo una consideracidn crediticia
clave y requiere un monitoreo continuo.

Respaldo y consideraciones estructurales

Respaldo de afiliada

Consideramos que existe una disposicion moderada por parte de la casa matriz, para brindar apoyo a Santander México,
en linea con nuestra evaluaciéon de apoyo para la mayoria de las demas subsidiarias de Santander Espafia en los
mercados en desarrollo. Santander México es una subsidiaria importante para Santander Espafa, con el 13% de los
clientes del grupo y genera sinergias con la exposicion de Santander a Estados Unidos.

Respaldo del gobierno

A pesar de que sus calificaciones en escala de Moody’s Local México no lo reflejan, consideramos la muy alta disposicion
del gobierno de dar apoyo a los bancos del pais para garantizar la estabilidad del sistema bancario y la confianza de los
inversionistas. Nuestra evaluacion incorpora el historial de apoyo del gobierno, la dependencia del sistema en el
financiamiento de depdsitos locales y la ausencia de un régimen de resolucién operativa para los bancos mexicanos
basado en el principio de rescate de acreedores bancarios.

Como resultado, en caso de requerirlo, las calificaciones de depdsitos y de deuda de Santander México se beneficiarian
del apoyo del gobierno, dada la importancia del banco para el sistema de pagos del pais.

Entidades altamente integradas y armonizadas

Consideramos que Casa de Bolsa Santander S.A. de C.V., empresa hermana de Santander México es una entidad
altamente integrada y armonizada. Por ende, la calificacidn de emisor asignada a la casa de bolsa es igual a la calificacion
del banco y refleja la alta integracion de las operaciones de la casa de bolsa con los negocios del banco. En consecuencia,
esperamos que las calificaciones de ambas entidades se muevan en paralelo. El capital es perfectamente fungible dentro
del grupo financiero mexicano, hasta donde lo permita el capital regulatorio de cada filial, por lo que consideramos que
éste apoyaria a la casa de bolsa en cualquier evento previsible de estrés financiero.
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Informacién Complementaria

Tipo de calificacion / Instrumento Calificacion actual Perspectiva actual
Banco Santander México, S.A.

Calificacion de depésitos de largo plazo en moneda local AAA.mx Estable
Calificacion de depésitos de corto plazo en moneda local ML A-1.mx N.A.
Calificacion de deuda sénior quirografaria en moneda local a largo AAA.mx N.A.
plazo

Informacién considerada para la calificacion.

Portafolio de Informacion estadistica para la CNBV para Banca Multiple (Series Histdricas y Boletines), a septiembre
2024 y estados financieros del banco, a septiembre 2024.

Definicion de las calificaciones asignadas.

Consulte el documento Escalas de Calificacion de México, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/mx,
para obtener mas informacion sobre las definiciones de las calificaciones asignadas.

I

Moody’s Local México agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacidn genérica que va de AA a CCC,
El modificador “+” indica que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningdn modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras de Crédito y Casas de Bolsa - (26/1/2024), disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/mx

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusiéon o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido
previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja cuando el instrumento financiero
en cuestion no sea objeto de una calificacion crediticia concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto
a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de
responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o
proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacidn aqui contenida o el uso o imposibilidad de
uso de tal informacién.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA
UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCQO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinidn y calificacion. MCO y Moody’s Investors Service también mantienen politicas y
procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service,Inc. La informacion relativa a ciertas
afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han
notificado publicamente a la SEC que poseen una participaciéon en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com , bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance
— Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre Directores y
Accionistas” ].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, .C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacidn Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacidon en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segtin corresponda). Este documento esta
destinado Gnicamente a “clientes mayoristas” segtn lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segln se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte (segtin se define en los Simbolos y Definiciones de Calificacion de Moody's Investors Service): Por favor notar que una Opinidn
de la Segunda Parte ("OSP") no es una "calificacion crediticia". La emisién de OSPs no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSPs se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacién Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a
los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japén y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion
de Bonos Verdes de la RPC seglin se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningin
otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para
ningun propdsito regulatorio ni para ninglin otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se
refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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