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PlusCorp, S.A.P.I. de C.V.

RESUMEN

El pasado 28 de noviembre de 2024 se subié la calificacidon de PlusCorp S.A.P.l.
de C.V. (Pluscorp) a A.mx tomando en consideracion la subordinacién estructural
de Pluscorp a Sofoplus S.A.P.I. DE CV. SOFOM E.R. (A+.mx, estable) como
principal subsidiaria. Pluscorp es un holding puro cuyo capital estd invertido
puramente en las acciones de sus companias subsidiarias. Pluscorp tiene como
unico objeto la adquisicion de acciones de sociedades y en general, la
administraciéon de estas. Un holding como Pluscorp depende de los flujos
provenientes de sus inversiones para cubrir su deuda y pagar dividendos de sus
propios acreedores y/o accionistas externos (aunque en el caso de Pluscorp no
hay pasivos significativos, Unicamente cuenta con provisiones de impuesto, sus
accionistas han decidido usar integramente los dividendos pagados por sus
entidades operativas para capitalizar a éstas ultimas afio con afo.
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Fortalezas crediticias
— No existe doble apalancamiento en Pluscorp, las inversiones en subsidiarias estan financiadas unicamente por el
capital del holding

Debilidades crediticias

— Las principales entidades operativas de Pluscorp son Instituciones Financieras No Bancarias (IFNBs) que, como
todo el sector, se deben enfrentar a una coyuntura mas complicada de financiamiento, aunque ha mostrado una
gran resilencia

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Cualquier aumento en la calificacion de Sofoplus tendria una accién potencialmente igual en las calificaciones de
Pluscorp.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién
— Cualquier disminucién en la calificacién de Sofoplus tendria una accién potencialmente igual en las calificaciones
de Pluscorp

Perspectivas

La perspectiva de Moody’s Local MX S.A. de C.V., .C.V. ("Moody’s Local México") para las calificaciones de emisor de
largo plazo para Pluscorp, para los siguientes 12 a 18 meses, es estable e incorpora la expectativa de que Pluscorp
continuara sin tener apalancamiento alguno y una subordinacién estructural a Sofoplus, que a su vez creemos mantendra
una alta rentabilidad, holgados niveles de patrimonio, asi como, de liquidez y seguird contando con un buen acceso al
financiamiento de mercado.

Principales aspectos crediticios

Pluscorp es holding puro de Sofoplus y Plus Leasing, que financia sus inversiones con su propio capital

Pluscorp es un holding puro de una entidad financiera (Sofoplus) y una arrendadora llamada Plus Leasing S.A.P.l. de C.V
(Plus Leasing) de las cuales Pluscorp es el accionista mayoritario. Esto quiere decir que la compaiiia no tiene ingresos
operativos propios. Al mismo tiempo, Pluscorp tampoco tiene grandes pasivos y su capital esta invertido puramente en
acciones de sus compaiias subsidiaras, por lo que en su estructura de capital no existe el doble apalancamiento.

TABLE 1 Inversiones en acciones de companiias subsidiarias a septiembre de 2024

Participacion Activos Pasivos Capital Ingresos de Utilidad del
accionaria Totales Contable Operacion Periodo
Sofoplus, S.A.P.l. de C.V., Sofom E.R. 100% 3,357.97 2,368.70 989.27 137.06 120.34
Plus Leasing, S.A.P.l. DE C.V. 100% 348.13 89.3 258.83 28.42 18.67
Eplus by Pluscorp, S.A.P.l. de C.V. 100% 0.05 0 0.05 0 0
Total 3,706.15 2,458.00 1,248.15 165.48 139.01

Fuente: Estados financieros y documentos de la compafia, Moody’s Local México

La estructura accionaria de Pluscorp se encuentra integrada por dos grandes bloques: el primero, por la familia fundadora
de Pluscorp, encabezada por el Director General y Presidente del Consejo de Administracion, que junto con otros
miembros de la familia fundadora consolidan alrededor de 52.3% de la oposicién accionaria de Pluscorp; el segundo, son
las diversas posiciones accionarias de un fondo extranjero de capital privado que tiene un enfoque de inversién en la
industria de servicios financieros en mercados emergentes y tiene alrededor del 47.7% restante.
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La calificacion de Pluscorp se encuentra estructuralmente subordinada a aquella de Sofoplus

La calificacién de A.mx toma en consideracidn la subordinacién estructural de Pluscorp a Sofoplus. Pluscorp es un
holding puro cuyo capital esta invertido totalmente en las acciones de sus compafias subsidiarias. Pluscorp tiene como
Unico objeto la adquisicion de acciones de sociedades y en general, la administracion de éstas. Su inversién mas
significativa es Sofoplus, la cual se dedica al otorgamiento de lineas de crédito: simple, cesién de documentos, cuenta
corriente y arrendamiento. Sofoplus cuenta con una buena solvencia que esta cimentada en su amplia capitalizacion,
puesto que su patrimonio representd 29.5% del total de activos a septiembre de 2024 y la protege contra pérdidas no
esperadas. Este amplio nivel de capital también es reflejo de la muy alta rentabilidad de Sofoplus, puesto que ésta tiene
una politica de retener y capitalizar al 100% las utilidades generadas en los ejercicios fiscales de cada afo. A septiembre
de 2024 el rendimiento sobre los activos (ROA) fue de un muy fuerte 4.4%.

A pesar de enfrentar la dificil coyuntura de financiamiento en el sector de IFNBs, tanto Sofoplus como Plus Leasing han
podido ampliar y diversificar sus fuentes de financiamiento. Sofoplus ademés mitiga la dependencia al financiamiento
de mercado gracias alrededor de dos terceras partes de su cartera tiene vencimientos menores a 24 meses, lo que le da
un caracter muy revolvente a su balance y le aporta un buen flujo operativo y liquidez, a pesar de su enfoque en crédito
pyme que tiende a tener plazos mas largos que otro tipo de portafolios (por ejemplo, consumo no garantizado).
Finalmente, la buena proporcién de capital ayuda también a darle estabilidad al financiamiento de la compaiiia.

FIGURA 1 Estructura corporative de Pluscorp al 3T24.

PlusCorp, 5.A.P.l. de

C.V.

Sofoplus, S.A.P.l. DE Plus Leasing, S.A.P.l. DE Eplus by Pluscorp,
C.V., S0FOM E.R. C.\V. SAPl.deCV.*

Fuente: Moody’s Local México, Documentos de la compaiiia
*: Eplus no tiene operaciones y cuenta con el capital minimo necesario establecido por la Ley General de Sociedades Mercantiles

Otras Consideraciones

Obligaciones del Holding

El punto de partida para nuestra evaluacién del holding de un banco o una entidad financiera es la evaluacién intrinseca
de la subsidiaria de la entidad, o una evaluacién compuesta si el holding posee mas de una institucién financiera. Por lo
general, nuestra evaluacion del holding estd un escalén por debajo de la evaluacién intrinseca de la(s) compafiia(s)
operativa(s), aunque el diferencial puede ser mayor en caso de restricciones importantes de la capacidad de una o mas
subsidiarias para pagar dividendos o distribuciones al holding (por ejemplo, requerimientos de capital regulatorios o
clausulas contractuales [covenants] de bonos). En el caso de Pluscorp, su calificacidn esta un escalén por debajo de la
evaluacién independiente de Sofoplus de A+.mx.

Consideraciones Ambientales, Sociales y de Gobierno (ESG por sus siglas en inglés)

La exposicion de Pluscorp a riesgos ambientales es baja, en linea con nuestra evaluacidn general para sus compaiiias
operativas. Los riesgos sociales mas relevantes para estas instituciones financieras surgen de la interaccién con sus
clientes. Nosotros no tenemos una preocupacidon especial por algun riesgo social especifico para Pluscorp o alguna de
sus compaiiias operativas. El consejo de administracion de Pluscorp cuenta con 7 consejeros (3 de los cuales son
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independientes), un secretario y un presidente; cada uno de los miembros con experiencia relevante. Asi mismo, cuentan
con comités de crédito, riesgos, comunicacidon de control, auditoria, promocién, practicas societarias y de productos.

Informacién Complementaria
Tipo de calificacion / Instrumento Calificacion actual Perspectiva actual

PlusCorp, S.A.P.l. de C.V.

Calificacion de emisor en moneda local a largo plazo A.mx Estable

Informacién considerada para la calificacion.

Estados financieros de la compania al 2020, 2021, 2022 y septiembre 2024

Definicion de las calificaciones asignadas.

Consulte el documento Escalas de Calificacion de México, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/mx,
para obtener mas informacidn sobre las definiciones de las calificaciones asignadas.

Moody’s Local México agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacidn genérica que va de AA a CCC,
El modificador “+” indica que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningdn modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras de Crédito y Casas de Bolsa - (26/1/2024), disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/mx

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusiéon o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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