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COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local México anuncia que concluyó la 
revisión anual para el portafolio de fondos 
gestionados por Principal Fondos de Inversión  

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

CIUDAD DE MÉXICO 

15 de abril de 2025 

 

Moody’s Local MX S.A. de C.V., I.C.V. ("Moody´s Local MX") afirmó la calificación de 7 
fondos administrados por Principal Fondos de Inversión, S.A. de C.V., Operadora de 
Fondos de Inversión, Principal Grupo Financiero (Principal Fondos de Inversión). La 
afirmación de estas calificaciones corresponde a la revisión anual que realiza 
Moody´s Local México por requerimientos regulatorios.  

En la revisión del portafolio, Moody's Local México revisó el posicionamiento de las 
calificaciones en el contexto de la metodología de calificación de fondos de deuda y 
evaluaciones de riesgo de mercado.  

Este comunicado no anuncia si es probable o no una acción de calificación crediticia 
en el futuro cercano. Las calificaciones crediticias no fueron cambiadas en esta 
revisión de portafolio, por lo tanto, no se ven afectados por este comunicado. La 
práctica de Moody’s Local México es emitir un comunicado anual del resultado de 
nuestra revisión de portafolios a nivel industria o metodología. 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

Tipo de calificación / 
Instrumento 

Calificación 
actual 

Perspectiva 
actual 

Calificación 
anterior 

Perspectiva 
anterior 

Principal Horizonte C, S.A. de C.V., F.I.I.D. (LIQUIDO) 

Calificación de fondos 
de deuda 

AAAf.mx N.A. AAAf.mx N.A. 

Evaluación de riesgo 
de mercado 

MRA1.mx N.A. MRA1.mx N.A. 

Principal Institucional, S.A. de C.V., F.I.I.D. (PRINFGU) 

Calificación de fondos 
de deuda 

AAAf.mx N.A. AAAf.mx N.A. 

Evaluación de riesgo 
de mercado 

MRA1.mx N.A. MRA1.mx N.A. 

Principal Deuda 1, S.A. de C.V., F.I.I.D. (PRINMAS) 

Calificación de fondos 
de deuda 

AAAf.mx N.A. AAAf.mx N.A. 

Evaluación de riesgo 
de mercado 

MRA2.mx N.A. MRA2.mx N.A. 
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Principal S, S.A. de C.V., F.I.I.D. (PRINFMP) 

Calificación de fondos 
de deuda 

AAAf.mx N.A. AAAf.mx N.A. 

Evaluación de riesgo 
de mercado 

MRA2.mx N.A. MRA2.mx N.A. 

Principal Deuda LP, S.A. de C.V., F.I.I.D. (PRINGLP) 

Calificación de fondos 
de deuda 

AAAf.mx N.A. AAAf.mx N.A. 

Evaluación de riesgo 
de mercado 

MRA4.mx N.A. MRA4.mx N.A. 

Principal Deuda R, S.A. de C.V., F.I.I.D. (PRINFTR) 

Calificación de fondos 
de deuda 

AAAf.mx N.A. AAAf.mx N.A. 

Evaluación de riesgo 
de mercado 

MRA4.mx N.A. MRA4.mx N.A. 

Principal Deuda AR, S.A. de C.V., F.I.I.D. (PRINHYD) 

Calificación de fondos 
de deuda 

AAAf.mx N.A. AAAf.mx N.A. 

Evaluación de riesgo 
de mercado 

MRA7.mx N.A. MRA7.mx N.A. 

Fundamentos de la calificación  

Nuestro enfoque para calificar fondos de deuda incluye una evaluación de la calidad crediticia de la cartera, el análisis 
de la vida promedio ponderada, la calidad del gestor de activos y otras consideraciones. También incorporamos el análisis 
comparativo y perspectivas sobre las estrategias de inversión. Las calificaciones de los fondos de deuda no toman en 
cuenta el desempeño de un fondo con respecto a la apreciación, la volatilidad del valor neto de los activos o el 
rendimiento, ni abordan la capacidad del fondo para cumplir sus obligaciones financieras. También analizamos otras 
consideraciones, que son factores que se evalúan más allá del análisis del portafolio de inversión, generalmente porque 
la importancia de diferentes factores como la calidad del gestor, las tendencias y expectativas etc. varían ampliamente 
entre los fondos de deuda, y dichos factores llegan a tener una relevancia material en determinadas circunstancias o 
para un subconjunto de fondos de deuda. 

Factores que pueden generar una mejora o un deterioro de la calificación 

Nuestro análisis se desarrolla sobre los portafolios de inversión proporcionado por Principal Fondos de Inversión.  

Esperamos que los fondos sean administrados en línea con su estrategia de inversión y el registro histórico de sus 
carteras; sin embargo, si el portafolio de inversión de los fondos se desvía de forma material de su estrategia de inversión, 
o la calidad de los activos en los portafolios sufren un deterioro, nuestras calificaciones podrían bajar. 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de Calificación de Fondos de Deuda y de 
Evaluaciones de Riesgo de Mercado - (27/4/2022), favor de entrar a la página 
https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/ para obtener una copia. 

Divulgaciones regulatorias 
 

La fecha de la última calificación para cada fondo se indica a continuación: 

Principal Horizonte C, S.A. de C.V., F.I.I.D. (LIQUIDO): 22 de marzo de 2024 

https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/
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Principal Institucional, S.A. de C.V., F.I.I.D. (PRINFGU): 22 de marzo de 2024 

Principal Deuda 1, S.A. de C.V., F.I.I.D. (PRINMAS): 22 de marzo de 2024 

Principal S, S.A. de C.V., F.I.I.D. (PRINFMP): 22 de marzo de 2024 

Principal Deuda LP, S.A. de C.V., F.I.I.D. (PRINGLP): 22 de marzo de 2024 

Principal Deuda R, S.A. de C.V., F.I.I.D. (PRINFTR): 22 de marzo de 2024 

Principal Deuda AR, S.A. de C.V., F.I.I.D. (PRINHYD): 22 de marzo de 2024 

El periodo que abarca la información financiera utilizada para determinar la calificación de los fondos es de enero 2022 
a diciembre 2024 (Fuente: Moody’s Local México, estados financieros de la compañía, los portafolios de inversión). 

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local México fue informada por Principal Fondos de 
Inversión que, durante el período de dos meses previo a la fecha del presente, ninguna otra institución calificadora de 
valores asignó una calificación a los valores a los que se refiere este comunicado de prensa. 

Para obtener más información sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody’s Local México consulte 
la sección de escalas de calificaciones de Moody’s Local México y la metodología utilizada, la cual está disponible en: 
https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Las fuentes de información utilizadas para esta calificación son las siguientes: partes involucradas en la calificación, 
información pública e información confidencial propiedad de Moody’s Local México.  

Para obtener más información sobre el alcance de la información provista por el cliente consulte la sección de 
requerimiento regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.  

Los supuestos utilizados y demás elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificación se encuentran 
establecidos en la metodología utilizada.  

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicación. 

Para consultar la estructura y proceso de votación de los comités de calificación responsables de asignar y monitorear 
calificaciones, así como los procedimientos para dar seguimiento a la calificación otorgada, la periodicidad de las 
revisiones, así como los criterios para el retiro o suspensión de la calificación, favor de entrar a la sección de 
requerimientos regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoría/clase de deuda o instrumento, este anuncio 
proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a cada calificación de un bono o nota de la misma serie, 
categoría/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el cual las 
calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las prácticas de calificación de 
Moody’s Local México. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de soporte, este anuncio 
proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a la acción de calificación referente al proveedor de soporte 
y en relación a cada acción de calificación particular de instrumentos cuyas calificaciones derivan de las calificaciones 
crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor información, favor de consultar la pestaña de calificaciones 
en la página del emisor/entidad correspondiente en https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s) 
principal(es) entidad(es) a que se refiere esta acción de calificación, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como 
resultado de esta acción de calificación, las revelaciones regulatorias serán aquellas asociadas con la entidad garante. 
Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en la 
jurisdicción: Servicios Auxiliares, Revelación a la entidad calificada, Revelación de la entidad calificada. 

Esta calificación crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situación financiera del 
Emisor/Instrumento, y cualquier modificación se hará sin que Moody’s Local México sea responsable en consecuencia. 

https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
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Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificación crediticia y, de ser 
aplicable, a la perspectiva de la calificación o revisión de calificación respectiva. 

Moody’s Local México considera que la calidad de la información disponible sobre la entidad, obligación o crédito 
calificado es satisfactoria para efectos de emitir una calificación. 

Moody’s Local México adopta todas las medidas necesarias para que la información que utiliza para asignar una 
calificación sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local México considera confiables, incluyendo, cuando 
corresponde, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s Local México no es una firma de auditoría y no verifica, 
certifica o valida de manera independiente la información que recibe en su proceso de calificación. 

Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody’s Local México en https://www.moodyslocal.com/country/mx para 
mayor información sobre el significado de cada categoría de calificación y la definición de incumplimiento y recuperación. 

Favor de ir a la sección de calificaciones en la página en https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la 
última acción de calificación y el historial de calificación. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas 
calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local México fueran totalmente digitalizadas 
y es posible que no exista información exacta. Consecuentemente, Moody’s Local México proporciona una fecha que 
considera que es la más confiable y exacta con base en la información que tiene disponible. Para mayor información, 
visite nuestro portal https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Las calificaciones emitidas por Moody’s Local México son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus emisores 
y no son una recomendación para invertir en dichos instrumentos y/o emisor. 

https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR LAS FILIALES DE CALIFICACIÓN CREDITICIA DE MOODY’S CONSTITUYEN SUS OPINIONES ACTUALES RESPECTO AL RIESGO 
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ACTUALES.  MOODY'S DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD POR PARTE DE UNA ENTIDAD DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES 
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(“EVALUACIONES”) Y OTRAS OPINIONES INCLUIDAS EN LOS MATERIALES DE MOODY'S NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTÓRICOS.  LOS MATERIALES DE 
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTÁN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERÍA TEMERARIO E 
INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LOS MATERIALES DE MOODY'S 
AL TOMAR CUALQUIER DECISIÓN EN MATERIA DE INVERSIÓN. EN CASO DE DUDA, DEBERÍA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL. 

TODA LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTÁ PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO 
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACIÓN SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O 
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTÁN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO 
UN REFERENTE, SEGÚN SE DEFINE DICHO TÉRMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE 
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Toda la información incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o 
mecánico, así como de otros factores, toda la información aquí contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTÁ”, sin garantía de ningún tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que 
la información que utiliza al asignar una calificación crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes.  Sin embargo, 
Moody's no es una firma de auditoría y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la información recibida en el proceso de calificación crediticia o en la elaboración de 
los Materiales. 

En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier 
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En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto 
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MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTÍA ALGUNA, EXPRESA O IMPLÍCITA, CON RESPECTO A LA PRECISIÓN, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA 
UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMÁS OPINIONES O INFORMACIÓN. 

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificación crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoría de los emisores de títulos 
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la 
asignación de cualquier calificación, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinión y calificación. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca 
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Política sobre Relaciones entre Directores y Accionistas”]. 

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificación de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agência de Classificação de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE 
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificación 
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Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicación en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, 
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (según corresponda). Este documento está 
destinado únicamente a “clientes mayoristas” según lo dispuesto en el artículo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted 
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indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” según se desprende del artículo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son 
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divulgación regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningún propósito regulatorio ni para ningún otro propósito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes 
de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la República Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwán. 
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