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Banco del Bajio, S.A.

RESUMEN

La calificacion de depdsitos de largo plazo (Calificacion de Contraparte
Crediticia para Bancos') de Banco del Bajio, S.A. (BanBajio) de AA+.mx refleja su
altay estable calidad de activos, asi como el nivel de cobertura y garantias reales
que resguardan al banco de pérdidas crediticias. La robusta capitalizacidon de
BanBajio es un indicativo de su fuerte y consistente generacién de ingresos,
incluso en tiempos de ciclos econdmicos adversos. Nuestra calificacidn también
toma en consideracion la estable dependencia al financiamiento de mercado y
los altos niveles de liquidez mantenidos en balance. Para el transcurso de este
afno, esperamos una rentabilidad fuerte, respaldada por su bajo costo de
financiamiento, un sdlido margen de interés neto y eficiencia operativa.
Finalmente, por la importancia regional y su participacién en el mercado de
depdsitos, creemos que el Gobierno de México tendria incentivos moderados de
apoyar al banco en caso de ser necesario.

La perspectiva positiva refleja la resiliencia histérica de BanBajio frente a la
etapa mas débil del ciclo econdmico. Este supuesto toma en cuenta que la
colocacion de crédito del banco seguira exhibiendo fortalezas estructurales y
en su caso presentaria variaciones en margen en linea con los promedios
histdricos, aun cuando incrementen los costos de crédito las métricas de
calidad de activo mostraran resistencia al deterioro.
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Fortalezas crediticias
— Muy alta calidad de activos

— Niveles adecuados de capitalizacién
— Alta rentabilidad respaldada por buenos margenes, bajos costos por riesgos crediticios y operativos

— Mejoras en la estructura de financiamiento del banco

Debilidades crediticias
— Cartera menos diversificada que sus pares y con algunas concentraciones sectoriales

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Se podria dar un alza en la calificacién de BanBajio si el banco demostrara una mayor diversificacion sectorial e
industrial, al mismo tiempo que mantiene una baja morosidad, altos niveles de rentabilidad y, sobre todo, los niveles
actuales de capitalizacidn.

— Asimismo, una mejora en su estructura de financiamiento con mayor captacién en depdsitos minoristas también
seria positivo en términos crediticios. El siguiente gran reto del banco es transicionar a una franquicia con una huella
mas nacional, pero conservando todas las fortalezas que BanBajio histéricamente ha demostrado tener.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— La calificacion de BanBajio podria ser rebajada si el capital disminuyera considerablemente y hubiera algin
debilitamiento en las practicas de colocacién de crédito con un deterioro de la calidad de los activos y la rentabilidad.
Dada nuestra perspectiva positiva, no vemos probable que alguna de estas presiones a la baja se materialice en el
mediano plazo.

Perspectivas

La perspectiva de Moody’s Local México S.A, de C.V., .C.V. ("Moody’s Local México") para la calificacion de BanBajio,
para los siguientes 12 a 18 meses, es positiva e incorpora nuestra expectativa de que el banco continte presentando
rendimientos fuertes durante el siguiente afo, a pesar de un ciclo econédmico mas débil y con alta inflacién. Este supuesto
toma en cuenta que la colocacién de crédito del banco seguird exhibiendo fortalezas estructurales y en su caso
presentaria variaciones en margen con los promedios histéricos, aun cuando incrementen los costos de crédito las
métricas de calidad de activo rondaran respecto a su promedio histérico.

Principales aspectos crediticios

Bajo riesgo de activos respaldado por sdlidas reservas y amplias garantias.

BanBajio tiene su sede en Ledn, Guanajuato y al cierre de 2024 reportd activos por MXN 363,467 millones. BanBajio se
ha centrado tradicionalmente en préstamos a corporaciones, pequefias y medianas empresas (pymes) y el sector
agropecuario en las regiones industrializadas y de alto crecimiento del oeste y centro de México, particularmente en la
regidon del Bajio. En los ultimos afos, el banco ha diversificado cada vez mas su presencia geografica en diferentes
estados la republica, donde ha logrado reproducir su franquicia. El banco planea mantener esta estrategia, sobre todo,
enfocandose en el area metropolitana de la Ciudad de México, en la cual mantiene ya una proporcién de 18.3% de su
cartera total al cierre de 2024. Al mismo tiempo, el banco se encuentra ejecutando una estrategia que lo ha llevado a
incrementar continuamente sus canales digitales y su captacion de depdsitos.

Actualmente, el banco continla mas especializado en créditos empresariales y pymes que sus pares pertenecientes al
grupo de los siete mayores bancos mexicanos (G-7). A diciembre 2024, los créditos del segmento empresarial
representaban 85.7% de la cartera. El segundo mayor portafolio del banco fue el crédito a gobierno que, aunque ha
disminuido en comparacion con el afio pasado, aun representa un importante 5.3%, seguido por entidades financieras
con 4.9%. El banco ha llevado una serie de transformaciones y estrategias para incrementar su cartera de consumo no
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garantizado, la cual representd cerca del 2.7% de la cartera total a finales de 2024. A pesar de que la cartera de consumo
sigue siendo de un tamafio moderado, ha tenido un crecimiento importante en el Gltimo afio (21.8% de manera interanual),
siendo el foco del banco los segmentos de tarjeta de crédito y crédito de némina. El banco ha venido aprovechando la
base de clientes que ya tenia en su segmento empresa y pyme para poder ofertar estos productos, lo que puede llegar a
mitigar el riesgo del crecimiento acelerado de estos portafolios. Por lo pronto, la tasa de morosidad de la cartera de
consumo del banco se ubica en un 2.5% al cierre de 2024, por debajo del 3.1% reportado por el sistema para esa misma
fecha a finales de 2024.

A pesar de que BanBajio tiene una huella geografica mas limitada que sus pares del G-7, su concentracion se da en
regiones del pais que tradicionalmente experimentan crecimientos econdémicos mas fuertes, constantes y prolongados.
El banco se encuentra principalmente enfocado en la region del Bajio (Guanajuato, Jalisco, Michoacan, y Querétaro
representando el 36.7% de la cartera), en el area metropolitana (Ciudad de México y Estado de México 22.5%) y en Nuevo
Ledn (11.3%) a diciembre 2024. El reto para BanBajio es conservar su distintiva fortaleza de una calidad de activos superior
al promedio de la banca mexicana, mientras logra transaccionar a ser una franquicia de mayor tamafio, de mayor
presencia geografica y con una cartera mas relevante en consumo.

El banco sigue manteniendo concentraciones sectoriales en préstamos comerciales con exposiciones importantes en el
sector agricola y en el sector de construccion residencial y comercial. El banco mitiga estos riesgos mediante su
cobertura de reservas de 1.4x la cartera en etapa 3 a diciembre de 2024, complementada con un alto nivel de colateral y
garantias reales. Al cierre del cuarto trimestre de 2024, BanBajio mantuvo una morosidad baja pues los créditos en etapa
3 representaron unicamente el 1.5% de la cartera total del banco. Esto se encuentra muy por debajo del promedio del
sistema de 2.0% a finales del mismo afo.

La capitalizacion es una fortaleza clave para el perfil financiero de BanBajio.

Una alta capitalizacion sigue siendo una fortaleza clave para el perfil financiero de BanBajio debido a la fuerte generacidn
de capital orgénico del banco, a pesar de los movimientos correspondientes a los pagos de dividendos y los fondos de
recompra realizados durante 2024 por un monto cercano a los MXN 6,620 millones. El indice de capital regulatorio (ICAP)
se ubicd en 15.2% al cierre de 2024.

FIGURA 1 La rentabilidad ha visto una fuerte recuperacién posterior a la pandemia, niveles que han respaldado la
generacion interna de capital.
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Fuente: Banco de México, CNBV, Moody’s Local México.

En opinion de Moody’s Local México, BanBajio serd capaz de seguir construyendo capital de manera organica,
manteniendo el ritmo de crecimiento en la cartera y generando utilidades consistentemente estables, respaldando asi
las distribuciones de capital. De este modo proyectamos que el banco continuara con un ICAP superior al 15%, lo que
consideramos adecuado para el nivel de calificacion actual.
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Muy alta rentabilidad respaldada por amplios margenes, bajos costos crediticios y operativos.

La rentabilidad de BanBajio se sigue beneficiando de amplios margenes, operaciones eficientes y un mayor acceso a
financiamiento de menor costo. La utilidad neta del banco para 2024 fue de MXN 10,689 millones y, aunque 2.9% mas
baja en comparacién con la reportada en los estados financieros dictaminados de 2023, esta se tradujo en un adecuado
rendimiento sobre los activos (ROA) de 3.0%. Esto se debe en parte a una alta rentabilidad en sus operaciones de crédito,
la cual se traduce en un margen de interés neto (NIM, por sus siglas en inglés) de 6.5% (considerando los activos totales),
superior al 6.0% registrado por el sistema de la banca multiple durante el mismo periodo. Este amplio NIM es, en parte,
explicado por una alta calidad de su cartera, lo que se traduce en un bajo costo de riesgo y, por ende, en un margen
financiero mas amplio. De igual manera, cabe destacar que la empresa a pesar de tener un incremento interanual de
34.6% en sus estimaciones crediticias para el 2024, BanBajio sigue reportando un costo de riesgo menor al del sistema
de banca multiple para finales del mismo afio (0.9% en comparacién con el 2.6% del sistema de banca multiple).

BanBajio mantuvo una sélida eficiencia, a pesar de niveles de ingresos mas pequefios que el afio previo y que los gastos
de administracion y promocidn crecieron 12.4% (recordar el crecimiento de la cartera y las presiones inflacionarias en el
pais), la eficiencia operativa del banco sigue mas fuerte que el del sistema de banca multiple (35.3% de BanBajio en
comparacion con el 47.8% del sistema de banca multiple).

FIGURA 2 La rentabilidad ha visto una fuerte recuperacién posterior a la pandemia, niveles que han respaldado la
generacion interna de capital.
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Fuente: Banco de México, CNBV, Moody’s Local México.

Un cambio estructural clave en el banco ha sido la consolidacidon de su expansidn en la franquicia de depédsitos. Con este
cambio, anticipamos que un incremento en los depdsitos a la vista continuara fortaleciendo la rentabilidad del banco a
través de la tasa pasiva. Con base en cifras a finales de 2024, los depdsitos de disponibilidad inmediata experimentaron
un crecimiento interanual del 4.5%. Asi, poco mas del 83% del financiamiento del banco se deriva de depdsitos.
Adicionalmente, el costo de financiamiento, medido como un porcentaje de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(TIE), se mantiene 62.6% en comparacidn con el 84.5% del sistema de banca multiple de acuerdo con datos de la
compaiiia.

La liquidez es moderada pero la dependencia al fondeo del mercado es baja.

Aunque las disponibilidades mas las inversiones en instrumentos financieros y los deudores por reporto (activos liquidos)
representaron sélo un moderado 23.4% de los activos tangibles, la estructura de balance mitiga el riesgo de liquidez del
banco. La alta proporcién de depésitos, sobre todo los de exigibilidad inmediata, hace que el banco tenga una muy baja
dependencia al financiamiento del mercado. El indicador calculado por Moody’s Local México muestra que solo un 16.8%
de los activos tangibles del banco se encuentra financiando con recursos del mercado.

El banco es un ente clave para el sistema de Fideicomisos Instituidos en Relacidn con la Agricultura (FIRA) que funge
como banca de segundo piso y canaliza los recursos a través de entidades financieras especializadas. BanBajio es una
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de las entidades financieras mas enfocadas en temas relacionados en agricultura por lo que entendemos que todo el
financiamiento proveniente de FIRA sera bastante estable para el banco.

Soporte

Respaldo del Gobierno

Consideramos que el Gobierno de México tendria incentivos para apoyar la calificacion de depdsitos de BanBajio.
Nuestro supuesto de apoyo refleja la importancia y visibilidad regional de BanBajio en los estados de la regién del Bajio
en el centro de México, y las consecuencias sistémicas significativas de un incumplimiento hipotético sin apoyo. Por
ende, la evaluacion independiente de AA.mx de BanBajio recibe un escalén de apoyo.

Informacién Complementaria

Tipo de calificacion / Instrumento Calificacién actual Perspectiva actual
Banco del Bajio, S.A.

Calificacion de depdsitos de largo plazo en moneda local AA+.mx Positiva
(Calificacion de Contraparte Crediticia para Bancos)

Calificacion de depdsitos de corto plazo en moneda local ML A-1.mx N.A.
(Calificacion de Contraparte Crediticia para Bancos)

Informacién considerada para la calificacion.

Portafolio de Informacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y estados financieros dictaminados de la
empresa a 2020, 2021, 2022, 2023 y 2024

Definicion de las calificaciones asignadas.

Consulte el documento Escalas de Calificacion de México, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/mx,
para obtener mas informacion sobre las definiciones de las calificaciones asignadas.

Moody’s Local México agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacidn genérica que va de AA a CCC,
El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras de Crédito y Casas de Bolsa - (26/1/2024), disponible en
https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/
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vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
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Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacién crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacién, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinidn y calificacion. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca
“Moody’s Ratings” (“Moody’s Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias
de Moody’s Ratings. La informacidn relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias
de Moody’s Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participaciéon en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de
“Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos Constitutivos -
Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacién
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segtn corresponda). Este documento esta
destinado Gnicamente a “clientes mayoristas” segln lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segln se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacion de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacidn con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's
Ratings): Por favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacion de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una
actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de
Calificacion Crediticia", y no estén sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segutin la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su
regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion de Bonos Verdes de la RPC segln se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en
ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ninglin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningln requisito de
divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningin propdsito regulatorio ni para ningun otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes
de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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