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México
COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local México afirma la evaluacion de
MQIl.mx de AFORE Invercap

ACCION DE EVALUACION

Ciudad de México
19 de junio de 2025

Moody’s Local MX S.A. de C.V,, I.C.V. ("Moody’s Local México") afirma la evaluacién
de MQIl.mx de AFORE Invercap, S.A. de CV. (Invercap). La afirmacién de esta
evaluacién corresponde a la revision anual que realiza Moody’s Local México del
portafolio de gestores de activos.

En la revision del portafolio, Moody's Local México revisé el posicionamiento de la
evaluacién en el contexto de la metodologia de evaluacién de la calidad de gestores
de activos.

Este comunicado no anuncia si es probable o no una accién de evaluacion en el futuro
cercano. La evaluacion no fue cambiada en esta revision de portafolio, por lo tanto,
no se ven afectados por este comunicado. La practica de Moody’s Local México es
emitir un comunicado anual del resultado de nuestra revisidon de portafolios a nivel
industria o metodologia.

La accidn de evaluacidn se resume en el siguiente detalle:

Evaluacion Evaluacion

Tipo de evaluacion/ Instrumento .
actual anterior

AFORE Invercap, S.A. de C.V.

Evaluaciéon de la calidad de los gestores de MQ1.mx MQ1.mx
inversion.

Fundamentos de la Evaluacion

La evaluacién de MQ1.mx de Invercap refleja un proceso disciplinado de actividades
de inversién, enfocado en una filosofia de inversion para la generacién de valor a largo
plazo dirigida a perfiles con tolerancia moderada al riesgo, enfocandose
primordialmente en proteger los ahorros de los trabajadores. La busqueda de creacién
de valor se complementa por medio de la atencidén personalizada al cliente con un
servicio que pueda distinguirse en el mercado. Invercap es una administradora de
fondos para el retiro domiciliada en Monterrey, Nuevo Ledn, México. Invercap registré
alrededor de MXN294 mil millones de recursos administrados al mes de abril de 2025.
Invercap es subsidiaria de Invercap Holdings, S.A.P.l. de C.V.
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La evaluacion de MQ1.mx también refleja nuestra opinidn sobre las muy buenas caracteristicas de gestion de Invercap
en el siguiente orden: (i) el proceso de inversién disciplinado de la Afore; (ii) el nivel de preparacion técnica de sus
profesionales; (iii) los controles efectivos y tacitos en la administracion de riesgos; (iv) una infraestructura tecnoldgica y
de seguridad bien cimentada (v) el desemperio en el rendimiento de sus fondos consideramos es adecuado desde una
perspectiva ajustada al riesgo.

Consideramos que los principales desafios para la compafiia son: (i) continuar la materializacion del buen proceso y
calidad de las decisiones de inversidn en retornos consistentemente por arriba del promedio y la media del mercado de
Afores ii) fortalecer la retencién y el flujo de entrada de inversiones frente a la nueva figura de asesor previsional (iii)
mitigar la exposicion a presiones financieras y en el modelo de negocio derivado de medidas regulatorias y (iv) retener y
fortalecer su equipo de profesionales altamente calificados.

Factores que pueden generar una mejora o un deterioro de la evaluaciéon
Por ubicarse en la escala mas alta de evaluacidn, no hay un nivel adicional de alza de la evaluacion.

Podria haber presiéon a la baja sobre la evaluacién en caso de: 1) Un debilitamiento en el desempefio de los rendimientos
de las inversiones, con respecto a sus pares y a sus benchmarks; 2) Una disminucién sustancial de los activos bajo
gestién combinado con salidas masivas de recursos o clientes de las Siefore o debilitamiento puntual profundo en alguna
Siefore que no sea reversible en un horizonte de 8 meses; 3) Evidencia factual de realizacién de pérdidas en los portafolios
gue provengan de fallas en: los procesos de inversion, andlisis de crédito, sistema de seguridad, operaciéon o de los
sistemas informaticos; 4) Que existan desviaciones persistentes y significativas en los portafolios de inversion, que a su
vez aumenten la exposicidn inercial a riesgos coyunturales.

La metodologia utilizada en estas evaluaciones fue la de Metodologia de evaluacion de la calidad de los gestores de
inversiones - (27/Apr/2022), favor de entrar a la pagina https://www.moodyslocal.com/country/mx para obtener una

copia.

Este Comunicado de Evaluacién no comunica una accién de Calificacion de Crédito. Para o cualquier Calificacidon de
Crédito que se haga referencia en este Comunicado de Evaluacion, consulte https://www.moodyslocal.com/country/mx
para obtener el Informe de Calificacidon de Crédito mas reciente.
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO
UN REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE
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Toda la informacion incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecénico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningun tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que
la informacion que utiliza al asignar una calificacién crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo,
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los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier
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a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de
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