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RESUMEN

La calificacion de emisor en moneda local a largo plazo de Montepio Luz
Savifidn, I.LA.P. (Montepio) de AA+.mx refleja su alta y estable calidad de activos
derivada de un modelo de negocio en mejora constante, productivo y
ampliamente especializado. Las ventajas intrinsecas del producto de crédito
prendario en combinacién con la experiencia e innovacién de su equipo
directivo. También incorporamos la singularmente robusta capitalizaciéon de
Montepio que es un indicativo de una larga trayectoria de sdlida y constante
generacion de remanentes, que ofrece muy alta resiliencia frente a ciclos
econdmicos y de mercado adversos. Nuestra calificacion también toma en
consideracién la baja dependencia al financiamiento de mercado, acompanada
de una bien fundada reputaciéon en el mercado.

Montepio es una Instituciéon con un perfil inico en términos crediticios, en mas
de un siglo de existencia ha demostrado adaptabilidad e innovacién que le han
permitido no sélo asegurar sus operaciones sino expandirse exitosamente. El
reconocimiento de la marca y su reputacidon son valores cualitativos que los
posicionan entre los mas alto del mercado mexicano. Instituciones con tan
largas trayectorias forjan relaciones y redes sélidas con clientes, proveedores y
socios. Montepio aprovecha estas relaciones para potenciar la colaboracion,
mejorar la eficiencia y un compromiso verificado a través de los afos de
transparencia con el mercado.

Indicadores Clave

Montepio pLoplo] 2021 2022 pLopx] 2024 1T25
Activos (Millones de pesos) 3,343 3,665 3,748 3,423 3,453 3,546
Capital (Millones de pesos) 1,792 1,920 2,007 1,851 1,901 1,925
Capitalizacion 53.6% 52.4% 53.5% 54.1% 55.1% 54.3%
ROA 3.3% 2.1% -3.4% 1.5% 2.6%
Estructura de Financiamiento 29.7% 32.4% 31.8% 29.7% 27.9% 29.3%
Liquidez 17.6% 14.5% 6.6% 8.3% 5.7% 6.5%

Fuente: Estados Financieros de la compaiiia
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Fortalezas crediticias
— Muy alta calidad de activos por su habilidad de gestion operativa y caracteristicas del producto.

— Muy sélidos niveles de capitalizacidn.
— Larga trayectoria de produccién de remanentes respaldada por un modelo de negocio en mejora constante.

— La estructura de financiamiento de la Institucién muestra muy baja dependencia a fondeo externo.

Debilidades crediticias

— Su condicién de especialidad resta capacidad de diversificacion por producto y conduce a una concentracién en el
perfil socioecondmico de sus clientes.

— En su estructura de capital econémico hay concentracién de amortizaciones derivado de pagos Unicos de capital en
sus bonos bursatiles de largo plazo. No obstante, la empresa ha demostrado en el pasado ser capaz de pagar con su
liquidez parte de esas obligaciones y refinanciar de manera exitosa incluso en ciclos adversos.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Se podria dar un alza en la calificacion de Montepio si la Institucion demostrara un crecimiento de cartera con
diversificacidn a nivel nacional, con niveles de eficiencia que abaraten los costos operativos.

— Asimismo, un mejor perfil de estructura de capital econdmico con menor exposicién a concentraciéon de
amortizaciones y diversificacién de fuentes de fondeo en condiciones preferentes.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— La calificacién de Montepio podria bajar si el capital disminuyera considerablemente por alguna debilidad en las
practicas de colocacion de crédito que resulte en pérdidas (e.g. ROA -6% o pérdidas por mas de 2 afios
consecutivos).

— Crecimiento acelerado del financiamiento con terceros acompafiado de paredes de vencimientos y amortizaciones
muy concentradas (e.g. Fondeo financiero con terceros arriba del 60% con el capital menor al 25% de los activos
totales).

Perspectivas

La perspectiva para la calificaciéon de Montepio, para los siguientes 12 a 18 meses, es estable e incorpora la expectativa
de que las fortalezas de la institucidon son suficientes para sobrellevar el menor dinamismo en la actividad econdmica
proyectado para 2025. La perspectiva estable toma en cuenta que la colocacion de crédito de la Institucidn seguira
exhibiendo fortalezas estructurales y con beneficios de su naturaleza anticiclica que en su caso presentaria variaciones
sin una desviacién material respecto al promedio histérico.

Principales aspectos crediticios

Bajo riesgo de activos respaldado por sélidos valores subyacentes en prenda, un modelo de negocio transparente
y prestigiado que se ha adaptado e innovado en mas de un siglo de historia.

Montepio es una Institucion para la Asistencia Privada fundada en 1902, tiene su sede en la ciudad de México y se
encuentra regulada por la Ley de Instituciones de Asistencia Privada para el Distrito Federal (CDMX), cuenta con la
supervision directa de la Junta de Asistencia Privada del Distrito Federal (CDMX). La Institucion ofrece préstamo
prendario para necesidades de liquidez inmediata con diversas garantias; incluyendo alhajas, relojes, electrénicos y
automoviles principalmente. La personalidad juridica con patrimonio propio, sin propdsito de lucro de Montepio para
ejecutar actos de asistencia social, le confiere una naturaleza significativa que la hace muy diferente a otra institucion
financiera o corporativo por su misidn de beneficencia y por el marco de supervisidn y escrutinio que le concede un nivel
de transparencia superior al del promedio del mercado. Asimismo, los mas de cien ainos de existencia brindan evidencia
de la solidez remarcable de su gobierno corporativo y cultura organizacional. El producto de préstamo prendario también
es un aspecto cualitativo que distingue a Montepio de una institucidn financiera tradicional, pues conlleva analizar la
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informacidn financiera con criterios e indicadores diferentes a los convencionales para distinguir adecuadamente el valor
y fortaleza del negocio.

Al primer trimestre de 2025, la institucién reporté activos totales por MXN 3,546 millones. Montepio se ha centrado
tradicionalmente en el otorgamiento del préstamo prendario que se realiza a través de una red de 233 sucursales ubicadas
en 14 entidades federativas atendiendo principalmente a personas de los segmentos socioeconémicos D+ a C+ (niveles
de clasificacién poblacional AMAI), que requieren de liquidez inmediata, también se atiende a diversos segmentos de la
poblacién, con mayor concentracidn en la region en CDMX y zona conurbada. En los ultimos anos, la Institucion ha
diversificado cada vez mas su presencia geografica en diferentes estados la republica, donde ha logrado reproducir
exitosamente su oferta de servicios. No obstante, la Institucidn planea mantener su estrategia de expansién, sin perder
enfoque en el drea metropolitana de la Ciudad de México, en la cual tiene una proporcidn de mas del 75% de sus clientes
y cuentas por cobrar (cartera) al 1T 2025. Al mismo tiempo, la Institucidon se encuentra ejecutando una estrategia de
crecimiento en volumen de cartera, con un crecimiento anual de 7% en 2024 y un promedio de 5% en los ultimos 3 afios
que incluye una contraccién de -12% en 2023. La contraccién de 2023 derivo del incremento de precio del oro respecto a
2022 que desencadend un incremento de ejecuciones prendarias, el tipo de cambio que fortalecié el peso y resté
rentabilidad en moneda local al subyacente en oro. Para analizar la cartera de Montepio, cabe resaltar que, por la
naturaleza de corto plazo de los créditos la cartera tiene una rotacidn anual superior al de las instituciones de crédito
tradicionales, la colocacion a cartera neta ha oscilado alrededor del 1.5x entre 2021-2024 indicando una saludable
operacion, por el lado del patrimonio su multiplo respecto a colocacidn de cartera ha sido superior al 1.7x un elevado nivel
de explotacidn de capital.

Actualmente, la Institucién continia mas especializada en créditos con prendas en alhajas un 66% de la colocacién al
1725, en relojes 5%, 3.9% autos y 25% varios donde se incluye celulares y otros electrénicos de amplio mercado. La
composicion de garantias se ha mantenido estable en los ultimos 5 afios, mostrando una desviacién estandar de 3% en
alhajas su principal componente en colocacién. Una exposicién natural e histérica al oro su principal subyacente, para
el cual tienen un proceso de fundicion y comercializacion muy especializado y con capacidades competitivas absolutas.
La calidad del subyacente de oro en los créditos prendarios brinda calidad a la cartera de crédito por su convertibilidad
monetaria, aunque también transfiere volatilidad respecto a los precios internacionales del oro y el tipo de cambio. En
consecuencia, el saldo de la cartera en produccién a marzo 2025 fue de MXN 1,250 millones un crecimiento de 20%
respecto al 1T2024, un crecimiento notable que al compararse en crecimiento de cartera total fue de 9% en los ultimos
doce meses. Montepio también lleva a cabo compras de cartera, pero de montos que no llegan a representar mas del
20% de sus activos totales y se hace bajo estrictas normas de control, al 1T25 compré cartera a Inversiones TEMIS por
MXN 6.5 millones, en nuestra consideracién en las operaciones de adquisicién prevalece el criterio tactico. Entre los
elementos cualitativos de la originacion de cartera, la Institucién cuenta con una fuerte estructura organizacional y
financiera, que incluye un capital humano altamente calificado a nivel directivo y operativo (valuadores), recursos
tecnoldgicos actualizados, una red de sucursales distribuida preponderantemente en el centro de la republica, con
presencia en la region sureste (potenciado con la reciente adquisicidon en Oaxaca) y en la region norte. La operacion de
Préstamo Prendario sigue procesos de control interno que contribuyen a mitigar los riesgos inherentes a la actividad,
para lo cual se tienen Manuales de Operacidon y Servicios que contienen la descripcion de procesos, procedimientos y
politicas que norman y definen la gestidn del personal en sucursales y en la administracion de la Institucién. El proceso
de identificacién y contratacidn con el acreditado, que incluye la digitalizacién de los datos de su credencial oficial y la
recopilacidn de su huella dactilar, contribuyen a establecer la presuncidn de legitima posesion de la Garantia Prendaria
y por lo tanto de su probidad, mitigando asi el riesgo de efectuar operaciones con Garantias Prendarias de dudosa
procedencia. En todas las operaciones el acreditado firma con su huella dactilar. La base de datos de acreditados de la
Institucion permite identificar a aquéllos que han realizado operaciones fraudulentas, clasificandolos como no elegibles
para realizar operaciones futuras. Un aspecto primordial para el negocio es la capacidad de tener valuaciones acertadas,
mas alld de los mercados y factores externos, la capacidad de los valuadores es muy importante en la calidad de las
prendas para tal propdsito. Montepio posee una ventaja competitiva comparativa en la formacién y retencién del capital
humano de sus valuadores, estratificados y con una baja rotacién con mecanismo y practicas internas que promueven
su eficiencia y desempefio en favor de la Institucidn. Adicionalmente el contrato de adhesiédn mutuo con interés y garantia
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prendaria se encuentra registrado ante PROFECO y muestra transparencia y confirma la voluntad de servicio hacia los
clientes.

La Institucién cuenta con una base de clientes recurrentes que brinda estabilidad al negocio y con principios de servicio
y contacto para aumentar la lealtad del cliente y poder ofertar sus productos en diversos canales a distancia, lo que
puede llegar a mitigar el riesgo de exposicién a cumulos de riesgo en su crecimiento y expande la presencia de la marca
fuera del modelo de sucursales. Por los cortos plazos y el disefio del contrato frente a falta de pago de interés o refrendo,
no hay una morosidad reportada (en forma convencional), el producto, el contrato y el manejo de ejecucidn de garantia
prendaria es un aspecto especial que brinda fortaleza a la Institucion.

Uno de los retos para Montepio es conservar su distintiva fortaleza de una calidad de activos que le permita converger a
sus periodos de estabilidad histérica mientras logra convertirse y capitalizar el crecimiento de sus operaciones con mayor
presencia geografica, mayor colocacién y con una cartera productiva de un mayor volumen.

Para finalizar el andlisis de activos de Montepio, identificamos que el valor histérico de los intangibles en el activo ha
sido histéricamente inferior al 10% de los activos totales y son derechos de uso de arrendamiento principalmente de
sucursales un factor coherente con la operacién, no hay impuestos diferidos por su condicién de I.A.P. tiene exencién de
impuestos. Asimismo, los saldos de disponibilidades de efectivo han sido altas en los uUltimos 3 afos promediando 6.4%
los activos totales un nivel que cubre con excedentes las necesidades de su operacién, cuando ajustamos por efectivo
restringido los niveles se ubican arriba de 5%. El total de activos no circulantes representa alrededor del 25% de sus
activos totales, una porcion coherente con el modelo de sucursales que se incorporan como Propiedades, plantay equipo,
casi el 68% del activo no circulante. La Institucidon reconoce el derecho de uso de un activo por arrendamiento
correspondiente de acuerdo con los lineamientos que establece IFRS 16 de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

La capitalizacion de Montepio es un factor resultado de su larga trayectoria de casi un siglo que fundamenta un
gobierno corporativo excepcional y de una apropiada administracion de riesgos.

La Institucion registra indicadores de capitalizacidn en niveles extremadamente altos tanto comparativamente como
respecto a los principios paramétricos lo que constituye una fortaleza clave para el perfil financiero de Montepio debido
a la fuerte generacion de capital organico por acumulaciéon de remanentes. El indicador de capitalizacion (capital
total/activos totales ajustados) fue 55.1% al 4T24 y 54.3% al 1T25, un nivel sélido que ha mostrado gran estabilidad en los
ultimos 5 afios con un promedio trimestral de 54% y una varianza de 0.014%, un capital suficiente para cubrir desviaciones
en las estimaciones preventivas y respecto a los riesgos crediticios. La capitalizacién se ha mantenido en altos niveles
por los positivos resultados en generacidn de capital organico, la sostenida generacién de remanentes y su acumulacion
ha logrado empatar con el crecimiento de activos de casi 5% entre 2021-2024, aunque el activo total ha mostrado una
disminucién respecto a 2022 (3,748), es un aspecto relacionado con la implementacion de nuevas medidas para optimizar
el modelo de negocio y los eventos de 2023. Asi esperamos que en el futuro Montepio siga creciendo con calce a su
crecimiento de capital. Para complementar el analisis de exposicidn de capital hay que incorporar la colocacidn de cartera
contra patrimonio que ha oscilado en 1.7x su inverso es de .59 un nivel de apalancamiento operativo anual moderado. Por
su perfil de I.LA.P de Montepio. las tasas de distribucién de utilidades estan gobernadas bajo el principio de entregar al
menos 10% anual a donaciones, lo anterior nos ayuda a sustentar una amplia predictibilidad en el factor de tasa de
retencion. La proteccidn y capacidad del capital para cubrir y mitigar las pérdidas crediticias no esperadas de Montepio
es ampliamente adecuada, el capital cubre alrededor del 82% de la cartera de crédito (clientes y cuentas por cobrar
revisar si es la cartera) al 1T25 un nivel similar en los Gltimos cinco afios. En lo que respecta a las operaciones expuestas
a riesgo de mercado como comercializacion (monetizacién) de prendas adjudicadas el principal valor subyacente es el
oro con 66% de la colocacién de cartera, aunque ha mostrado periodos de volatilidad la empresa mitiga dicha exposicion
por medio de limites prudenciales, convenios de compra con sus compradores de oro, lo que mitiga el consumo de capital
por riesgo de subyacente en escenarios de estrés. La exposicidn a riesgo de mercado por inversiones, riesgo contraparte
y operativo (fraude) en operaciones comerciales es muy bajo.

El producto de crédito prendario y los flujos de operacién por su alta frecuencia y corta duracién permiten optimizar la
exposicion del capital a diferencia de otros productos con mayor duracién y mayor riesgo de cola. Finalmente, al hacer el
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analisis de residuales del balance, el remanente de los activos totales como capital tienen una calidad muy alta pues se
compone de efectivo y propiedades, con niveles muy bajos de intangibles (los mas preponderantes son activos por
derechos de uso por arrendamiento de sucursales). Crédito mercantil e impuestos diferidos que consideramos activos
de liquidez limitada, representaron en promedio menos del 5% del capital entre 2020-2024 e histéricamente han sido
similares, por lo que la base de capital tiene alta calidad de solvencia. Respecto a contingencias legales regulatorias,
fiscales no identificamos eventos que puedan comprometer el capital o representar un efecto material adverso.

Montepio es una Institucion para la Asistencia Publica con muy alta rentabilidad respaldada por amplios
margenes, bajos costos crediticios y operativos.

De acuerdo con la Ley del ISR, la Institucion tributa bajo el titulo Ill de las Personas Morales con Fines no Lucrativos y
tiene el caracter de donataria autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con la renovacion del régimen
publicada en el Diario Oficial de la Federacidon del 18 de enero de 2024. Por lo anterior, se encuentra exenta del Impuesto
sobre la Renta, del Impuesto al Valor Agregado y de la Participacién de Utilidades a los Trabajadores. y cumple con todas
las obligaciones fiscales que en materia de retenciones y entero de impuestos le son aplicables. Con la finalidad de cubrir
riesgos cambiarios asociados a los ingresos esperados en ddlares, asi como para cubrir los riesgos de fluctuacion de tasa
asociados a pago de intereses a tasa variable, la Institucion cuenta con autorizacion del Patronato para operar opciones
(tipo Put) sobre el tipo de cambio y un CAP para su emision del 2021.

La rentabilidad de Montepio se sostiene por amplios margenes financieros y operaciones eficientes, por su muy bajo
apalancamiento financiero el costo de fondeo es de menor importancia a diferencia de las instituciones financieras
tradicionales. En contraparte el modelo de negocio de Montepio propone una mayor carga de costos operativos y
administrativos que consumen alrededor del 93% de los ingresos en 2024, en 2023 los gastos representaron 110% de los
ingresos en parte por la implementacién del modelo operativo, pero mayoritariamente por la disminucién de ingresos por
intereses casi el 14% respecto a 2022. Los gastos administrativos incluyen los gastos por mantenimiento de los sitios de
resguardo, pago a los valuadores, todos son elementos clave en la conservacién y calidad de las prendas. Es de vital
importancia sefalar que una de las ventajas competitivas de Montepio es la calidad de su equipo de valuacién, el cual
incluso ha sido parte fundacional de una certificacién por terceros que apoya la calidad de su capacitacidn en un centro
de entrenamiento propio. El modelo de crédito prendario conocido como “Casas de Empefo” aplicado por Montepio se
caracteriza por créditos de no mas de cinco meses con un porcentaje de préstamo sobre valor avalio de no mas de 80%
en que se entrega la prenda a cambio del préstamo, la prenda se resguarda hasta el pago o vencimiento, en caso de
vencimiento con impago la prenda se comercializa y el excedente se comparte con el cliente. Por lo tanto, la estructura
de costos de Montepio refleja la relevancia del capital humano y las locaciones fisicas. Otro aspecto relevante en la
utilidad de la actividad del crédito de empefio a corto plazo es el desarrollo de la estimacidn preventiva para pérdidas
crediticias, tiene un alta revolvencia por los plazos reducidos y periddicas liberaciones de reservas que a su vez muestran
una estimacion prudencial con un registro de experiencia casi nula a eventos de castigo los ajustes son en los valores
finales al momento de comercializacién. Por lo tanto, el factor principal en los niveles de ganancias es el mantenimiento
del volumen de cartera y la revolvencia de la misma. El remanente de la Institucion para el 1T25 fue de MXN 23.5 millones
un cambio sustancial respecto al 1T24 cuando reporté una pérdida de MXN 9.7 millones por decremento de ingresos por
intereses y costos no recurrentes, no obstante, el promedio de retorno sobre capital 2020-2024 es 1% de activos totales
una cifra sélida y acompafada de flujos de efectivo operativo positivos continuos. Con ganancias normalizadas en la
ventana de cinco y tres afios los resultados son positivos con picos poco pronunciados, por lo que consideramos que
2023 no representa una debilidad estructural, sino que entra dentro del ciclo intrinseco de la empresa. Debido a la baja
participacién de financiamiento de terceros en el capital de trabajo el ROC refleja de mejor manera el resultado a
diferencia de las instituciones financieras tradicionales ha promediado 1.4% en 2020-2024, un adecuado rendimiento.
Montepio reporta un costo de riesgo menor al del sistema de banca multiple para finales del afo 2024 fue 2.4% en
comparacion con el 2.6% del sistema de banca multiple.

Montepio mantiene una sélida eficiencia, a pesar de niveles de ingresos mas pequefios que en afios previos. La estructura
de los gastos de operacidn tiene sus tres principales componentes en: Personal alrededor del 45%, Amortizaciones por
derecho de uso cerca de 11% y Depreciaciones y Amortizaciones alrededor de 9.5%. Las lineas de tiempo muestran
patrones de crecimiento moderados y predecibles, la eficiencia operativa es clave en la rentabilidad de la Institucién
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siempre que cuide el equilibrio de conservacién de capital humano y presencia geografica. Con mas de 233 sucursales,
5 tiendas fisicas, 1,115 empleados y 876 mil prestamos Montepio posee cualidades comparativas de ventaja absoluta en
su sector de préstamos prendarios y la capacidad de generacién de ganancias.

Por el periodo que termind el 31 de marzo de 2025, la Institucidn reconocié en el estado de remanente integral el gasto
por la amortizacidn del activo por derecho de uso, un concepto de gasto rigido asociado con las sucursales. El gasto por
arrendamiento de los contratos cuya vigencia es de 12 meses fue por MXN 6,325, las obligaciones por arrendamientos
vigentes finalizan en 2032. Finalmente, los ingresos por comercializacion de prendas adjudicadas son un componente
esencial en el modelo de negocio y los ponderamos positivamente en la calificacién.

La liquidez de Montepio muestra variaciones estacionales con un modelo de muy baja dependencia al fondeo del
mercado.

Las disponibilidades mas las inversiones en instrumentos financieros (activos liquidos) representaron un adecuado 5.7%
de los activos tangibles al 4T24 y 6.5% al 1725, sin embargo, la estructura del pasivo y el producto prendario de alta
revolvencia y corto plazo mitiga ampliamente el riesgo de liquidez de la Institucion. La colocacidn contra cartera neta
llega a alcanzar 1.5x en un afo, la rotacidn total permite estrategias de provisionamiento o gestion de liquidez para
responder a contingencias que la mayoria de las instituciones de crédito no bancarias no tienen pues sus plazos
usualmente exceden 12 meses por lo tanto el calce de los activos productivos de crédito se puede ajustar con rapidez.
Los principales componentes de gasto de la Institucidn son predecibles y se gestionan por un equipo altamente
experimentado con muy completas practicas de tesoreria. La gran proporcién de capital de Montepio transfiere su
fortaleza a la estructura de financiamiento y hace que la Instituciéon tenga una muy baja dependencia al financiamiento
de terceros. El indicador calculado por Moody’s Local México muestra que solo un 29% de los activos tangibles de la
Institucion se encuentra financiando con recursos de terceros al 1T25 una cifra muy baja comparativamente con el
promedio de las instituciones financieras no bancarias.

La Institucion cuenta con gran prestigio y reconocimiento de mercado, todas las obligaciones financieras de la Institucién
son en moneda nacional. La Institucidn tiene dos emisiones vigentes la MONTPIO 23 por MXN 284 millones y MONTPIO
21 por MXN 500 millones, ambas emisiones son amortizaciones con pago unico al vencimiento. El acceso al mercado de
deuda bursatil es evidencia de un largo historial de acceso al mercado y transparencia. La instituciéon también cuenta
con crédito bancario, aunque es una proporcidn menor de su capital econdémico. De acuerdo con los planes compartidos
por la compafiia, consideramos que el cumplimiento del plan de diversificacion de fondeo para 2025 se encuentra
afianzado con respecto a sus metas de colocacion. Finalmente, la compafia que muestra brechas de liquidez positivas a
la par de amortizaciones y pagos proyectables.

Informacién Complementaria

Tipo de calificacion / Instrumento Calificacion actual Perspectiva actual
Montepio Luz Saviién L.A.P.

Calificacion de emisor en moneda local a largo plazo AA+.mx Estable
Calificacion de programa de emisiéon de deuda en moneda local a ML A-1.mx
corto plazo

Informacién considerada para la calificacion.

— Estados financieros de la compania de 2022, 2023, 2024 y marzo de 2025
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Definicion de las calificaciones asignadas.

Consulte el documento Escalas de Calificacion de México, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/mx,
para obtener mas informacién sobre las definiciones de las calificaciones asignadas.

Moody’s Local México agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC,
El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningdn modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacidon de Instituciones Financieras de Crédito y Casas de Bolsa - (26/1/2024), disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/mx

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacién.
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