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RESUMEN

La calificacion de depdsitos (Calificacion de Contraparte Crediticia para
Bancos') de BBB+.mx de Bankaool, S.A., Institucion de Banca Multiple
(Bankaool) considera la buena calidad de sus activos, esto gracias a los
esfuerzos continuos del banco para sanear su cartera desde el afio pasado, lo
que se traduce en una morosidad controlada y un adecuado nivel de reservas
contra pérdidas esperadas; lo que en conjunto ha mantenido un sano
crecimiento de la cartera de crédito. La calificacion de BBB+.mx también refleja
la mejora en la rentabilidad del banco, producto de un sano margen de interés y
un costo de riesgo acotado. El reto de Bankaool continda en ampliar su margen
financiero y, sobre todo, mejorar la eficiencia operativa.

Bankaool muestra una adecuada capitalizacién, fortalecida mediante la
generacion de utilidades y las continuas aportaciones de capital de nuevos
accionistas, que han permitido la implementacion del enfoque digital del banco
y la oferta de nuevos productos y servicios mediante alianzas estratégicas.

La calificacion también considera el fortalecimiento en su franquicia de
depdsitos, lo que le da holgura al banco para financiar el crecimiento de su
cartera y lo hace practicamente independiente del financiamiento del mercado.

Adicionalmente, la calificacion de Bankaool considera la moderada
concentraciéon que existe en término de los principales acreditados vy
depositantes, los cuales podrian representar un riesgo para la calidad de cartera
y liquidez, respectivamente. El aumento del capital contable y el crecimiento
diversificado de la cartera y depédsitos han reducido estas concentraciones ano
contra aio, tendencia que se espera continde durante los siguientes meses.

Indicadores clave

Bankaool, S.A., Institucion de Banca Multiple - Sistema de Banca Multiple
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Fuente: Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) a junio 2025.

" No confundir con la Calificacién de Riesgo de Contraparte (CRC). Las CRC se asignan al nivel del emisor y son opiniones respecto de la capacidad
de las entidades de cumplir con obligaciones financieras que no constituyen deuda.
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Fortalezas crediticias
— Buena administracidn de riesgos y experiencia en gobierno corporativo en el actual equipo directivo.

— Creciente rentabilidad, que fortalece el capital del banco.
— Mejoras en la estructura del balance que reflejan una alta calidad de los activos y un adecuado nivel de capital.

— Altos niveles de liquidez, independiente al financiamiento de mercado.

Debilidades crediticias
— La rentabilidad futura debera ser impulsada por el margen financiero, mas que por ingresos no recurrentes.

— El banco debe de lograr mejoras en la eficiencia operativa, mientras mantiene los costos de riesgo acotados.

— Moderada concentracién en principales acreditados y depositantes.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Si el banco logra una implementacion exitosa de la nueva oferta de productos, de la mano con la aprobacién por parte
del regulador para la integracion del nuevo accionista.

— Habria presiones al alza si la cartera de crédito continta con un sano crecimiento, fortaleciendo el balance, mientras
se logra reducir los costos operativos.

— Si Bankaool mantiene su capitalizacidn por encima del 15%, mientras ejecuta su estrategia de expansion.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién
— Si se deteriora la calidad de activos, producto de una implementacién no armonizada del nuevo modelo de negocios.

— Cambios significativos en la direccién o modelo de negocios del banco que pudieran afectar la rentabilidad y capital
del banco.

— Sino se logra la proyectada profundizacién de las mejoras en la calidad de los activos, la rentabilidad y la estructura
del balance.

Perspectiva

— La perspectiva de Moody’s Local MX S.A. de C.V., I.CV. (Moody’s Local MX) para la calificacion de depdsitos de
Bankaool para los siguientes 12 a 18 meses, es estable y refleja la expectativa de Moody’s Local México que el banco
realizara una implementacion suave y armonizada de su nuevo modelo de negocio, incluyendo los nuevos productos
qgue el banco busca implementar tales como crédito ndmina, personal y servicio de cambio de divisas. Se espera que
la implementacion de esta estrategia sea acomparnada de una mejora de la estructura del balance, asi como una
mejora en la eficiencia operativa y en el nivel de los ingresos financieros y por comisiones. De igual forma, considera
el hecho de que el banco mantendra los niveles actuales de capital y liquidez, asi como su baja dependencia en el
financiamiento de mercado.

Principales aspectos crediticios

Experiencia en gobierno corporativo en el actual equipo directivo, aunado a la expansién en la oferta del banco a
través de la integracion de personal con amplia experiencia en el sector

En marzo 2024, Bankaool recibiéd una importante aportacidon de capital de un nuevo accionista quien reorienté los
esfuerzos del banco con la finalidad de crear un ecosistema financiero digital. Esta vision tiene como elementos clave la
innovacion tecnoldgica y la escucha de los usuarios para mantener en el centro de cada decision a las personas y sus
necesidades financieras. De la mano de OMNilLabs, una empresa centrada en el desarrollo de tecnologia y servicios,
Bankaool ha venido implementando su nuevo modelo de negocios con un enfoque digital. También, con la llegada de
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nuevos accionistas y el fortalecimiento del gobierno corporativo del banco se comenzaron a nombrar nuevos funcionarios
que reforzaron tanto la direccidén y administracién de Bankaool para lograr sus metas estratégicas. Dichos funcionarios
cuentan con experiencia en el area financiera y bancaria en México, asi como experiencia internacional en el area digital,
tecnoldgica, riesgos y de gobierno corporativo.

Bankaool se conformé como una institucidon de banca miltiple en diciembre de 2013. En 2019, la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV) autorizé su venta a accionistas de la Unidn de Crédito Progreso. Acto seguido, la Unidn de
Crédito Progreso migré su operativa a Bankaool, reiniciando esta ultima operacién de banca tradicional con 22 sucursales
distribuidas en 15 municipios dentro del estado de Chihuahua. Para 2026, el banco planea alcanzar 40 sucursales a lo
largo del pais.

A inicios del tercer trimestre de 2025, Bankaool incorpord a su oferta de productos la mesa de cambios, incorporando a
alrededor de 200 promotores dedicados al sector, provenientes de otro banco. Esto le ha permitido al banco tener un
mayor alcance de mercado y fortalecer su cartera de clientes. Adicionalmente, Bankaool ha enfocado esfuerzos en
implementaciones a su modelo digital, de forma que cada vez méas de sus productos estén al alcance de la banca digital,
incrementando su alcance de mercado.

Crecimiento y alta calidad en la cartera de crédito, respaldada por una sélida franquicia de depdsitos

La cartera de crédito de Bankaool estd enfocada en los créditos a pequefias y medianas empresas (pymes), los cuales
representan un 95.1% de su cartera bruta, el resto de su cartera se encuentra colocada en créditos a Instituciones
Financieras No Bancarias (IFNBs) y menos del 1% en créditos al consumo. La cartera bruta de Bankaool alcanzé los MXN
11,776 millones a junio de 2025, lo que comparado con una cartera bruta de MXN 7,073 a junio 2024, demuestra un
crecimiento del 66.5%. Este crecimiento es resultado de su estrategia de colocacidn empresarial, asi como de su mayor
presencia fisica en México.

La calidad de los activos de Bankaool es buena y se refleja en un sélido indice de morosidad (IMOR) de 0.9% a junio 2025,
inferior al IMOR del sistema para el mismo periodo, que fue de un 2.1%. Este nivel de morosidad refleja los esfuerzos de
Bankaool para sanear consistentemente su cartera desde el afio pasado, asi como una venta de cartera realizada al cierre
de 2024 por MXN 88 millones. A pesar de que la cartera muestra niveles sanos de morosidad, se esperaria un incremento
marginal de este indicador durante los préximos 12 meses conforme Bankaool empiece a colocar créditos personales y
de némina, los cuales por su naturaleza crediticia mantienen un riesgo crediticio mayor.

Al mismo tiempo, Bankaool ha logrado mantener un adecuado nivel de reservas para su cartera en etapa 3. A junio de
2025, el banco tuvo un indice de cobertura (ICOR) de 2.2x, en comparacion con el 1.5x observado para el sistema bancario
en el mismo periodo. Aunado a un ICOR en niveles por encima al registrado por el sistema, el banco mantiene garantias
reales que representan un 18.9% de su cartera bruta.

El banco ha acompafiado el crecimiento de su cartera con un fortalecimiento en su indice de capitalizacion (ICAP), el
cual fue de 14.8% a junio de 2025. La mejoria en el capital es el resultado de las constantes aportaciones de capital de
nuevos y existentes accionistas del banco, con las que se ha impulsado la estrategia del banco de fortalecer su balance,
sanear su cartera y continuar con las implementaciones y nuevas ofertas de producto que conlleva el modelo de negocio
actual. Es importante destacar que durante enero y febrero de 2025, el banco reporté un ICAP por debajo del
requerimiento minimo impuesto por la CNBV de 10.5%. Este hecho estuvo directamente relacionado con una
interdependencia a nivel grupo econémico de clientes del banco con residencia en Delicias, Chihuahua. La observacidn
por parte de la CNBV fue subsanada al mes inmediato por lo que, a marzo 2025, el ICAP retomd los niveles en
cumplimiento que mantenia el banco. Este suceso no tuvo afectaciones en cuanto a sanciones por parte del regulador y
no se esperaria observar un suceso similar para préximos periodos.
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Fortalecimiento en franquicia de depdsitos sostiene el crecimiento de la cartera de crédito durante 2025

La franquicia de depdsitos de Bankaool se ha venido fortaleciendo, mostrando un crecimiento interanual de 80.3% a
junio 2025. Con esto, Bankaool ha logrado ser practicamente independiente del financiamiento del mercado, el cual
representa Unicamente 0.1% de los activos tangibles a junio 2025, y esta conformado por pasivos bancarios por MXN 26
millones a dicho periodo. Lo anterior resulta en un indicador de cartera de crédito a depdsitos de 0.8x, manteniendo una
holgura suficientemente amplia para seguir incrementando su colocacion crediticia sin depender del financiamiento de
mercado.

Al mismo tiempo, Bankaool presenta un amplio nivel de liquidez en su balance, puesto que el efectivo y las inversiones
representan un 25.9% del total de sus activos tangibles a junio de 2025. Aunque este nivel es inferior al promedio de la
banca multiple que fue de 38.4% a la misma fecha, éste sigue siendo amplio. Estos recursos liquidos del banco se
componen principalmente por depdsitos en el Banco de México (Banxico) y otras entidades financieras, asi como caja y
documentos de cobro inmediato. A junio de 2025, Bankaool mantiene una linea de fondeo con un saldo disponible por
aproximadamente MXN 247 millones, con la banca de desarrollo. Aunado a esto, Bankaool se encuentra en proceso de
contratacion de nuevas lineas de financiamiento que les permita diversificar su fondeo. Estos instrumentos incluyen la
contrataciéon con fondos provenientes de la banca comercial, de la banca de desarrollo y del mercado.

FIGURA 1 Composicién del fondeo del banco
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Fuente: Documentos del banco.

Crecimiento en cartera de crédito y franquicia de depédsitos han mitigado parcialmente los riesgos por
concentracion en Bankaool

Al cierre del segundo trimestre de 2025, Bankaool presenta una moderada concentracidn en sus principales clientes,
donde sus 20 mayores exposiciones representan 1.6x su capital, lo que significé una importante diversificacién de sus
principales clientes al mostrar una concentracién de 2.4x al cierre del tercer trimestre de 2024. Lo anterior, es resultado
del fortalecimiento del capital a través de constantes inyecciones, asi como un incremento en la colocacidn de la cartera
de crédito, mejorando la diversificacion de cartera. Cuanto mayor sea el nimero de exposiciones de crédito y menos
interrelacionadas estén estas exposiciones, menor sera el riesgo de pérdidas relacionadas con la concentracion de
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crédito. Una cartera de activos grande, diversificada y con baja correlaciéon probablemente resulte en una calidad de
activos considerablemente superior a una cartera pequena y concentrada, aun cuando la calidad crediticia individual de
los préstamos sea la misma.

El banco ha logrado exitosamente reducir su concentracion geografica en el estado de Chihuahua, pasando de
representar 50.4% de la cartera bruta a septiembre 2024, a 25.9% a junio 2025. Igualmente, la cartera de Bankaool
muestra una diversificacidn a nivel industria, donde la maxima concentracién abarca solo el 26.8% de la cartera bruta. La
menor concentracién mostrada por Bankaool es positivo para el perfil de riesgo del banco, ya que diversifica y pulveriza
las potenciales pérdidas crediticias no esperadas por algin factor geografico o en algun sector econémico.

FIGURA 2 Distribucidn geografica y por industria de la cartera bruta de Bankaool a junio 2025
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Fuente: Documentos del banco.

Por otro lado, Bankaool muestra una concentracion en sus principales 20 depositantes, que representan el 37.2% de su
captacion al cierre del segundo trimestre de 2025, pudiendo generar problemas de liquidez en caso de que estos
depositantes requieran sus recursos al mismo tiempo. Esta concentracién contintda en linea con los niveles mostrados
al tercer trimestre de 2024, donde dicha concentracidn representaba alrededor del 37.0%.

En el caso de Bankaool, ninguno de los riesgos de concentracidn en financiamiento se ha materializado, puesto que sus
depdsitos han mostrado una gran estabilidad y resiliencia durante los Ultimos afios, a pesar de ciclos econdmicos
retadores.

El banco debe de lograr mejoras en la eficiencia operativa, mientras mantiene los costos de riesgo acotados

El banco ha mostrado consistentes niveles de rentabilidad, alcanzando un promedio del rendimiento sobre los activos
(ROA) desde enero de 2024 a junio de 2025 de 2.2%. Y mostrando un ROA de 1.9% a junio 2025, muy en linea con el del
sistema que fue de 2.0% a la misma fecha. Bankaool ha mostrado una rentabilidad acumulada positiva, alcanzando una
utilidad acumulada durante los ultimos 12 meses a junio 2025 de MXN 311 millones; un aumento del 58.0% contra el
resultado de un afo anterior (Ultimos doce meses a junio 2024). A junio 2025, el margen operativo continta siendo
negativo, por lo que la utilidad del banco se beneficia del rubro de “Otros ingresos de la operacién” para mantener una
utilidad positiva; generalmente esta cuenta mantiene ingresos y egresos que no son recurrentes en la operacién del
banco, por lo que seria importante para Bankaool continuar fortaleciendo su margen financiero, el cual se considera un
ingreso recurrente. Esto para mantener una rentabilidad sostenible a través del tiempo y la cual ayudaria a fortalecer el
capital del banco.
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El reto del banco continda en mantener el actual nivel de generacién de utilidades, acompainado de una profundizacion
en las mejoras de su margen financiero, brindando ingresos recurrentes y un costo de riesgo acotado; y, sobre todo,
mejorar la eficiencia operativa. Bankaool ha mostrado mejoras en cuanto a su eficiencia operativa, donde a junio 2024,
sus gastos de administraciéon y promocién representaban aproximadamente el 104.9% de sus ingresos operativos,
mientras que a junio 2025 este indicador se ubica en 87.4%. Si bien se ha observado una mejora paulatina en el indicador,
este sigue ubicandose en niveles mas débiles que el promedio de la banca multiple de 47.4% a este mismo periodo.

FIGURA 3 Los altos gastos de administracién y promocién consumen el margen por interés del banco, por lo que la
rentabilidad del banco se ha visto impulsada directamente por los otros ingresos de la operacién.

2,600
2,000
1,500
g
a 83 10
2 1,000 2,004 T—
S
3
(_% 500 17
0
(423)
-500
-1,000
Ingresos por Gastos por Estimacion Comisiones Gastos de Otros Ingresos Impuestos ala Resultado Neto
Intereses Intereses Preventiva para netas y resultadoAdministracién y de la Operacién Utilidad
Riesgos por Promocioén
Crediticios intermediacién

Fuente: CNBYV a junio 2025 y Moody’s Local México.

Riesgos Ambientales, Sociales y de Gobierno (ESG por sus siglas en inglés)

La exposicion de Bankaool a riesgos ambientales es baja, en linea con nuestra evaluacién general del sector bancario.
Aunque el banco debe profundizar en el desarrollo de productos financieros con enfoque ambiental. En general, las
instituciones bancarias enfrentan riesgos sociales moderados. Los riesgos sociales mas relevantes para estas
instituciones surgen de la interaccidon con sus clientes.

Asimismo, los riesgos de gobierno corporativo son mayormente internos mas que externos. El gobierno corporativo es
muy relevante para Bankaool, como lo es para todos los participantes de la industria financiera. Las debilidades del
gobierno corporativo pueden conducir a un deterioro de la calidad crediticia de un banco, mientras que las fortalezas del
gobierno corporativo pueden beneficiar el perfil crediticio.
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Informaciéon Complementaria

Tipo de calificacion / Instrumento Calificacion actual Perspectiva actual
Bankaool, S.A., Institucion de Banca Miiltiple

Calificacion de depésitos de largo plazo en moneda local BBB+.mx Estable

Calificacidn de depdsitos de corto plazo en moneda local ML A-2.mx N.A.

Informacion considerada para la calificacion.

Portafolio de Informacidn estadistica de la CNBV para Banca Multiple, documentos de la administracién del banco y
estados financieros de Bankaool a junio 2025.

Definicion de las calificaciones asignadas.

Consulte el documento Escalas de Calificacion de México, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/mx,
para obtener mas informacidn sobre las definiciones de las calificaciones asignadas.

Moody’s Local México agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacidn genérica que va de AA a CCC,
El modificador “+” indica que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningdn modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras de Crédito y Casas de Bolsa - (26/1/2024), disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/mx

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacién.
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AL TOMAR CUALQUIER DECISION EN MATERIA DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL
PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S. PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACION CONTENIDA AQUI PUEDE SER UTILIZADA PARA DESARROLLAR, MEJORAR, ENTRENAR
O REENTRENAR CUALQUIER PROGRAMA DE SOFTWARE O BASE DE DATOS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITARSE A, CUALQUIER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZAJE
AUTOMATICO O PROCESAMIENTO DEL LENGUAJE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA Y/O MODELO.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO
UN REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE
COMO UN REFERENTE.

Toda la informacidn incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecénico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningun tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que
la informacién que utiliza al asignar una calificacién crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo,
Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacion recibida en el proceso de calificacion crediticia o en la elaboracién de
los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier
persona o entidad con relacion a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso o
imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido
previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja cuando el instrumento financiero
en cuestion no sea objeto de una calificacion crediticia concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto
a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de
responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o
proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de
uso de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA
UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacidn crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCQ”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca
“Moody’s Ratings” (“Moody’s Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacién de calificaciones crediticias
de Moody’s Ratings. La informacion relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias
de Moody’s Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participaciéon en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de
“Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestidon Corporativa - Documentos Constitutivos -
Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacion Estadistica de Calificacién Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicaciéon en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segln corresponda). Este documento esta
destinado Unicamente a “clientes mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segtin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacion con valores cotizados o propuestos para su cotizacidn en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (seglin se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's
Ratings): Por favor notar que ni una Opinion de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacion de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emision de OSP y NZA no es una
actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de
Calificacién Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacién Crediticia" segln la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japén y su
regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacién de Bonos Verdes de la RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en
ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto ni en ninglin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningln requisito de
divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningun propésito regulatorio ni para ningun otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes
de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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