MOODY’S
LOCAL

INFORME CREDITICIO

17 de diciembre de 2025

CALIFICACION PUBLICA

Nuevo

CALIFICACIONES ACTUALES (¥)

Calificacion  Perspectiva

Fortaleza financiera de BBB+.mx Estable

seguros

(*) Calificaciones de Riesgo asignadas por Moody's Local MX,

S.A. de C.V,, Institucidn Calificadora de Valores.

Para mayor detalle sobre las calificaciones asignadas ver la
seccién de informacién complementaria, al final de este
reporte.

CONTACTOS

Ethan Devars

Associate Credit Analyst
+52.55.15655.5308
ethan.devars@moodys.com

Francisco Uriostegui

Associate Director — Credit Analyst
+52.55.1253.5728
francisco.uriostegui@moodys.com

Vicente Gémez

Ratings Manager
+52.55.1555.5304
vicente.gomez@®moodys.com

SERVICIO AL CLIENTE
México
+52.55.12535700

17 de diciembre 2025

México

Plenit Compania de Seguros, S.A. de
C.V.

RESUMEN

Moody’s Local MX S.A. de C.V., .C.V. ("Moody’s Local México") asigné el 11 de
diciembre la calificacién de Fortaleza Financiera de Seguros de BBB+.mx con
perspectiva estable a Plenit Compafiia de Seguros, S.A. de C.V. (Plenit
Seguros).

La calificacion de BBB+.mx asignada a Plenit Seguros refleja principalmente el
plan de negocio, su capitalizacidn prospectiva y el riesgo operativo de la
compaiiia en su condicidn de reciente creacién. La compariia presenta como su
riesgo mas sustancial la exposicidn a riesgos de implementacidn y de ejecucién
de su estrategia de negocio. Este proceso, al reflejarse progresivamente en la
suscripcidn de primas y el registro de siniestralidad, contribuira a definir de
manera mas precisa su perfil de riesgos técnicos y calidad de fortaleza
financiera. La calificacion asignada incorpora el escenario base de capital
como porcentaje de activos totales superior al 15% y un desarrollo gradual del
apalancamiento técnico bruto que no exceda 4x (primas brutas suscritas +
reservas brutas para siniestros/capital - 10% de los activos de alto riesgo),
variables que seran monitoreadas activamente conforme la compaiiia alcance
una escala de negocios que los lleve a su punto de equilibrio.

Plenit Seguros es en su totalidad propiedad de inversionistas mexicanos, por lo
cual se evalua a la compaiiia por su operacién intrinseca sin un apoyo de
alguna controladora o filial. Sin embargo, la calificacién incorpora el
compromiso de sus duefos para cumplir con un plan de capitalizacién en los
proximos afios, la experiencia del equipo directivo dentro del sector financiero
y el andlisis prospectivo del alcance de la rentabilidad. La exposicién neta de
siniestralidad de la compafiia serd baja gracias a su estrategia de transferencia
de riesgos mediante contratos de reaseguro cuota parte y un contrato
automatico de exceso de pérdida. Estas medidas permiten proteccion eficiente
del capital, apoyan el crecimiento operativo y se refuerzan continuamente
buscando fortalecer el panel de productos.

La calificacion incorpora que el actual nivel de cobertura del requerimiento de
capital de solvencia de 10.52x a junio 2025 tenderd a reducirse como un
fendmeno natural en la consolidacién y aumento de escala de la operacion de
la compafia de seguros.

Plenit Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V.
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Fortalezas crediticias
— Sdlidos niveles de capital.

— Portafolio de inversiones de alta calidad y liquidez.

Debilidades crediticias
— Historial operativo limitado.

— Rentabilidad débil derivado de la puesta en marcha del negocio.

— Escala y volumen en proceso de generacién.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— La calificacidn de Plenit Seguros podria tener presiones al alza en caso de mostrar un crecimiento ordenado de la
suscripcion de primas que impacte de forma positiva su presencia de mercado acompanado del registro de
utilidades por encima de las proyectadas por la compaiiia.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Por otro lado, la calificacion de Plenit Seguros sufriria presiones a la baja si se observara un registro de
siniestralidad por encima del proyectado que pudiera afectar de forma relevante las condiciones de capital actual.
Asi como una desviacion significativa de los escenarios proyectados por la compaiiia.

Perspectivas

— La perspectiva de Moody’s Local México para la calificacién de Plenit Seguros es estable para los proximos 12 a 18
meses, lo que refleje la perspectiva de que la compafiia mantendra adecuados indicadores de capitalizacién. Se
espera observar un crecimiento de las operaciones de la compafia, que serd sostenido por un esquema de
aportaciones de capital por parte de los accionistas. Como consecuencia del crecimiento en la suscripcion de la
compafiia se espera que los indicadores de rentabilidad vayan mejorando hasta alcanzar un volumen necesario que
los lleve al punto de equilibrio.

Principales aspectos crediticios

Posicion de mercado, marca y distribucion: Posicion de mercado incipiente derivado de la condicion de start-up
de la compaiiia

Mediante el Diario Oficial de la Federacion (DOF) publicado en mayo de 2024, Plenit Seguros recibio la autorizacién por
parte de la Junta de Gobierno para la practica de la operacién de accidentes y enfermedades, en los ramos de
accidentes personales y gastos médicos mayores. Plenit Seguros cuenta con su cede en Puebla e inicié de manera
formal operaciones refiriéndose a la suscripcion de primas realmente durante el segundo semestre de 2025, por lo cual
se considera el desarrollo de la compaiia como incipiente, por lo cual para evaluar la posicién de mercado, marcay
distribucién de Plenit Seguros se visualiza el desarrollo que tendra de manera prospectiva. La posicion en el mercado,
la marca y la distribucion son elementos clave respecto de la capacidad de una aseguradora para desarrollar y
mantener ventajas competitivas y tienen una influencia directa en su rentabilidad y capacidad de generacién interna de
capital. Una aseguradora con una posicidon de mercado, marca y capacidad de distribucién sdélidas puede afrontar de
mejor manera condiciones adversas de mercado durante periodos prolongados y cuenta con mas recursos para
aprovechar las oportunidades, lo que hace que sea mas probable que cumpla sus obligaciones durante los ciclos
econdmicos.

Al cierre de septiembre de 2025, el ramo de accidentes y enfermedades constituye solo el 18.1% del total de primas
suscritas en el sector asegurador, lo que equivale a MNX142,368 millones. Dentro de este ramo, los accidentes
personales representan el 3.7% y los gastos médicos el 93.4% del total emitido. Ademas, considerando que el sector
asegurador tiene una baja penetracidn en el sistema financiero mexicano, con apenas el 2.6% del PIB al cierre de 2024
segun la Asociacion Mexicana de Instituciones de Seguros (AMIS), podemos concluir que auln existe un amplio

17 de diciembre 2025 Plenit Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V.



MOODY’S México

LOCAL

potencial para el desarrollo del seguro en México. La oportunidad de desarrollo para Plenit Seguros se presenta
mediante la oferta de productos con precios competitivos en el mercado, respaldados por el uso de tecnologias
avanzadas y un enfoque centrado en el cliente. Esto permite un control mas preciso sobre la gestién de siniestros y una
atencion personalizada que facilita la generacién de lealtad y la renovacion de pélizas suscritas. Es fundamental
destacar que este modelo de negocio esta en proceso de implementacion, por lo que sera relevante monitorear su
evolucion para mantener la calificacion actual.

El indicador de gastos de suscripcidn suele no ser representativo en negocios nuevos, ya que los gastos operativos y
costos de adquisicidén suelen consumir gran parte de los ingresos hasta alcanzar un volumen suficiente para cubrirlos.
Este aspecto es clave para el modelo de Plenit Seguros, si las tecnologias son eficientes, el aumento de gastos
operativos serd minimo o controlado.

Riesgo y diversificacion de productos: Catalogo de productos estandar en el mercado con un desarrollo de
siniestros estables, aunque con dependencia de ingresos en dos principales lineas de negocio.

Plenit Seguros comercializa principalmente productos en dos categorias: accidentes y enfermedades. En el primer caso,
el seguro proporciona respaldo econdémico para acceder a atencién médica tras sufrir un accidente o enfermedad; en el
segundo, los seguros de accidentes personales incluyen coberturas como fallecimiento accidental, gastos funerarios y
reembolso de gastos médicos originados por accidentes, entre otros. Ademas, Plenit Seguros ofrece un seguro
indemnizatorio complementario, que el asegurado puede usar con total flexibilidad y que lo protege ante distintos
riesgos derivados de accidentes. El portafolio de seguros se distribuye tanto a nivel individual como colectivo, y segun
las proyecciones compartidas por la compaiiia, se espera mantener una composicidn de 15% en seguros de accidentes
personales y 85% en gastos médicos mayores, cifras similares a la tendencia del mercado en el rubro de accidentes y
enfermedades.

Para valorar el riesgo de estos productos, normalmente se analiza la duracién de las pdlizas: a mayor tiempo para
resolver un siniestro, mas alto es el riesgo asociado. No obstante, los seguros de accidentes personales y de gastos
médicos mayores suelen presentar una rapida resolucidn de siniestros (cola corta), lo que sitia su perfil de riesgo en
linea con el promedio del sector.

Respecto a la diversificacion de productos, consideramos que es adecuada en funcidn de la licencia obtenida, ya que
esta permite operar diferentes niveles de pdlizas para cubrir distintos riesgos. Por lo general, una mayor diversificacion
contribuye a una mayor estabilidad en los ingresos, ya que reduce los riesgos asociados a concentrarse solo en uno o
dos ramos de operacion. En comparacion con empresas que cuentan con licencias multirramo, Plenit Seguros esta por
debajo del promedio del mercado; sin embargo, cabe mencionar que, dentro del nicho en el que opera y frente a
compaiiias similares, Plenit Seguros presenta una diversificacién adecuada en los productos permitidos por su licencia.

Serd importante monitorear cdmo se gestionan los riesgos asumidos y los niveles de suscripcion de manera
prospectiva, para mantener ingresos estables y trazables.

Calidad de los activos: Portafolio de inversiones de alta calidad, con un modelo de practicas prudentes y
predecibles.

Como compafiia con operaciones recientes, Plenit Seguros mantiene posiciones liquidas para cubrir sus principales
obligaciones, invirtiendo su portafolio en instrumentos gubernamentales de corto plazo como cetes, reportos y ETFs.
Dispone de manuales internos que establecen politicas de inversion estables y predecibles. Se espera que Plenit
Seguros mantenga su enfoque conservador, respaldado por la regulacién del sector asegurador, la cual exige invertir
reservas técnicas en activos calificados y liquidos para cumplir con pagos y requerimientos de capitalizacién.

Dicho lo anterior se espera que la calidad de los activos de la compafiia se encuentre posicionada por arriba del
promedio de la industria aseguradora mexicana y se posicione con firmeza frente a los principales lideres de la
industria.

Adecuacion de capital: Apalancamiento operativo bajo y sdélida cobertura de capital de solvencia.
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La métrica preferida por Moody’s Local México para evaluar la adecuacién del capital en companias de seguros
especializadas en el ramo de accidentes y enfermedades es el apalancamiento técnico bruto (ATB), que se define como
la suma de las primas brutas suscritas y las reservas brutas para siniestros, divididas entre el capital luego de
descontar el 10% de los activos de alto riesgo. Este indicador proporciona una visién integral sobre la volatilidad
inherente a las operaciones de la compaiiia y su situacién patrimonial respecto al capital, asi como sobre su capacidad
para cumplir con las obligaciones frente a los asegurados, conforme a los requerimientos minimos regulatorios exigidos
para continuar las actividades operativas. En el caso de Plenit Seguros, el bajo nivel de apalancamiento observado
obedece a la etapa incipiente de su operacién. Se espera que, a medida que la empresa incremente su volumen de
suscripcién, el apalancamiento también aumente, siendo fundamental que este se mantenga en concordancia con los
parametros observados en companias de ramos similares. Para tales operaciones, los niveles observados de
apalancamiento técnicos oscilan entre 2.0x y 4.0x, considerando que, debido al comportamiento de los siniestros con
“cola corta”, existe mayor facilidad para realizar ajustes de capital.

Adicional a la métrica de ATB para la adecuacidn de capital también se considera el indice de cobertura de capital de
solvencia reportado por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF), donde el requerimiento de capital de
solvencia es el requerimiento de los recursos patrimoniales, adicional a la Base de Inversidn, con los que la institucién
debe contar para hacer frente a las obligaciones con los asegurados, derivados de desviaciones no esperadas
relacionadas con los riesgos técnicos, de reaseguro, financieros y operativos. Al cierre de junio 2025 el indice de
cobertura reportado fue de 10.52x, lo cual indica que la compaiiia contaria con un exceso de recursos de
aproximadamente 9 veces para cubrir las obligaciones con los asegurados. Al igual que para el ATB obedece al mismo
fendmeno de un historial operativo reducido, por lo cual con la trayectoria normal de operacién este indicador tendera a
reducir su nivel actual.

Rentabilidad: resultado derivado de un inicio de operacion reciente

Como es habitual en una start-up, la compaiiia ha registrado durante sus primeros meses de operaciéon un acumulado
de pérdidas relacionadas con los gastos iniciales. Al igual que otras empresas en etapas similares, se encuentra en
busca de la denominada “Curva J”, fenédmeno caracterizado por inversiones significativas en crecimiento o inicio de
operaciones que generan elevados costos, afectando temporalmente la rentabilidad y el flujo de caja. Con el transcurso
del tiempo y al alcanzar el volumen de suscripcidn previsto, estas inversiones comienzan a generar beneficios,
permitiendo eventualmente que los retornos superen la inversién inicial. Esta trayectoria constituye el escenario
esperado para Plenit Seguros, siempre que su modelo de negocio se ejecute de manera eficiente. De acuerdo con
entrevistas realizadas a altos funcionarios de la empresa, se estima que Plenit Seguros alcanzara el punto de equilibrio
operativo aproximadamente en tres anos y medio; nuestras proyecciones coinciden con las estimaciones presentadas
por la compaiiia, siempre que se logre el volumen de negocios proyectado.

Adecuacion de reservas: expectativa de un desempeiio adecuado de reservas en linea con el modelo de negocio
planteado.

La adecuacion de las reservas brinda informacién importante de la capacidad de una institucion para pagar los
siniestros, ya que la insuficiencia de reservas para siniestros podria generar quiebras en el sector. Por lo general para la
estimacidn de este factor se utiliza el desarrollo de reservas de la compafiia como porcentaje de las reservas, de forma
agregada y por linea de negocio. Para evaluar la tendencia, este indicador se construye con un promedio del desarrollo
de las reservas de los Ultimos cinco afios, otorgando un mayor peso a los afios mas recientes en el calculo. En este
caso al contar con un historial operativo limitado, realizamos proyecciones en las cuales estipulamos ciertos criterios y
supuestos de siniestralidad con base en el historial operativo enfocados en la operacién del mismo ramo revisando la
suficiencia que han presentado las compafias dentro del sector, obteniendo que derivado del tipo de riesgo la
suficiencia de reservas presentadas por la compaiiia ha sido adecuada. De igual forma se revisar el dictamen de
reservas realizado por un actuario independiente, con el cual se espera contar a inicios de 2026 esperando un resultado
favorable para la compania dentro de este rubro.

Flexibilidad financiera: Restricciones por cuota de mercado e historial operativo limitado
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La flexibilidad financiera intrinseca de Plenit Seguros se ve restringida por el alcance pequeio de su cuota de mercado
y la joven historia de operaciones. Por lo tanto, consideramos que de manera individual Plenit Seguros como unidad
operativa independiente tendria un acceso moderado a financiamiento en el mercado de capitales.
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Informacién Complementaria

Tipo de calificacion / Instrumento Calificacion actual Perspectiva actual
Plenit Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V.

Fortaleza financiera de seguros BBB+.mx Estable

Informacioén considerada para la calificacion.
Estados financieros no auditados de la compaiiia y proyecciones financieras.

Indicadores regulatorios Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

Definicion de las calificaciones asignadas.

Consulte el documento Escalas de Calificacion de México, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/mx,
para obtener mas informacion sobre las definiciones de las calificaciones asignadas.

Moody’s Local México agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC,
El modificador “+” indica que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacidn de Instituciones de Seguros y de Fianzas - (26/1/2024), disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/mx

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de
responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o
proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de
uso de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA
UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca
“Moody’s Ratings” (“Moody’s Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias
de Moody’s Ratings. La informacion relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias
de Moody’s Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de
“Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa — Documentos Constitutivos -
Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, |.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun corresponda). Este documento esté
destinado Unicamente a “clientes mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” seglin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacion de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacion con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (seglin se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's
Ratings): Por favor notar que ni una Opinion de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacion de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emision de OSP y NZA no es una
actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de
Calificacion Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japén y su
regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacién de Bonos Verdes de la RPC segln se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en
ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ninglin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningtn requisito de
divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningun propésito regulatorio ni para ninglin otro propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes
de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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