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Proceso de Reestructurade TV Azteca No
Afecta el Perfil Crediticio de Elektra

El 26 de febrero de 2026, Television Azteca, S.A. de C.V. (TV Azteca) publicé un
comunicado para informar que habia presentado una solicitud para iniciar un
proceso de concurso mercantil voluntario, con el propdsito de llevar a cabo una
reorganizacidn corporativa, operativa y financiera que le permita continuar como
un negocio en marcha. Si bien TV Azteca y Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. (Elektra
A+.mx negativa), comparten al mismo accionista controlador, consideramos que
la reestructura de TV Azteca no tiene un impacto material sobre el perfil
crediticio de Elektra, dado que ambas entidades operan bajo estructuras
organizacionales independientes y la exposicion econémica de Elektra a TV
Azteca es acotada, ya que las transacciones entre las dos comparfiias no son
significativas.

En lo relativo al segmento comercial de Elektra, una proporcién relevante de sus
actividades de publicidad es realizada a través de los canales de TV Azteca.
Adicionalmente, existen contratos entre ambas empresas para la prestacion de
servicios administrativos, técnicos, financieros, asistencia contable, legal y para
la colaboracién en el desarrollo de proyectos comerciales o industriales.

Debido a que la continuidad de estos servicios tiene cierta relevancia para la
operacion de TV Azteca, se prevé que dichas actividades se mantengan durante
la duracién del concurso mercantil. Sin embargo, la exposicién financiera de
Elektra es limitada, ya que de acuerdo con informacién proporcionada por la
compaiiia, al 4T25, el saldo de las cuentas por cobrar a TV Azteca ascendia a
unicamente MXN 14 millones, cifra marginal frente a la posicién de efectivo de
MXN 11,571 millones, el portafolio de inversiones de corto y largo plazo de MXN
16,214 millones y la generacidn de flujo del segmento comercial que alcanzé MXN
13,345 millones al cierre de 2025.

Por lo que respecta a las entidades que integran el segmento financiero de
Elektra, estimamos que la situaciéon de TV Azteca tampoco tendra un efecto
relevante sobre el perfil financiero de Banco Azteca, S.A. Instituciéon de Banca
Multiple (Banco Azteca A.mx estable) debido a la baja exposicién a TV Azteca en
la cartera de crédito y su portafolio de inversiones. Al cierre de 2025, la
institucién mantenia Unicamente una carta de crédito emitida por Bancomext
(AAA.mx estable) por aproximadamente US$ 13.5 millones con TV Azteca, la cual
constituia la Unica relacidn comercial entre ambas entidades y representaba
menos del 0.1% de los activos totales del banco y menos del 0.5% de su capital
contable a la misma fecha. Banco Azteca no registra exposicidn crediticia directa
con TV Azteca, como parte relacionada, desde el tercer trimestre de 2023.

El perfil crediticio de Banco Azteca se mantiene sélido. Al cierre de diciembre de
2025, la institucidon mostrd fuerte rentabilidad como resultado de su enfoque en
la cartera de consumo; asi el banco registrd un retorno sobre activos (ROA) de
2.0%. Asimismo, el indice de morosidad (IMOR) al cierre de 2025 fue de 6.3%,
derivado de su modelo de negocio orientado al mencionado mercado de
consumo, nivel superior al 2.2% del sistema bancario a la misma fecha.
Finalmente, el banco presenta un buen nivel de capital que lo protege contra
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pérdidas no esperadas, con un indice de capitalizacion (ICAP) de 15.5% a diciembre de 2025.

Este evento tampoco representa un impacto para Seguros Azteca Dafios, S.A. de C.V. (Seguros Azteca Dafios AA-.mx
estable) ni para Seguros Azteca, S.A. de C.V. (Seguros Azteca A+.mx estable). Conforme al marco regulatorio mexicano,
las aseguradoras pueden invertir en valores emitidos por partes relacionadas, como es el caso de TV Azteca; sin embargo,
este tipo de operaciones estdn sujetas a un régimen particularmente estricto, disefiado para proteger la solvencia de las
instituciones y prevenir conflictos de interés. La Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas y la regulacién emitida por
la Comision Nacional de Seguros y Fianzas establecen que dichas inversiones deben realizarse a precios de mercado,
bajo condiciones de independencia y dentro de limites prudenciales claramente definidos. Asimismo, requieren un
esquema de gobierno corporativo reforzado, que incluye la aprobacién del Consejo de Administraciéon, mecanismos de
supervisién interna y revelacién transparente de la informacidn relevante, con el objetivo de salvaguardar los intereses
de los asegurados y la estabilidad financiera de las entidades.

Durante 2025, unicamente Seguros Azteca, aseguradora autorizada para operar el ramo de vida, mantuvo una
participacién marginal en valores vinculados a TV Azteca. No obstante, se confirmé que al cierre del ejercicio no existia
exposicién alguna en su portafolio de inversiones relacionada con dicha emisora. En este contexto, el impacto potencial
derivado de esta situacién es nulo, por lo que no se prevén afectaciones en la fortaleza financiera ni en el perfil de riesgo
de la institucion.

Adicionalmente, indicadores clave como el indice de Capital de Solvencia y la Base de Inversién son métricas reguladas,
calculadas bajo metodologias que ya incorporan de manera preventiva los riesgos asociados a este tipo de instrumentos,
incluyendo aquellos emitidos por partes relacionadas. En consecuencia, tampoco se esperan efectos adversos en la
calidad del capital ni en la capacidad de la aseguradora para cumplir oportunamente con sus obligaciones frente a los
asegurados.

Actualmente, la calificacién de emisor de largo plazo de Elektra se ubica en A+.mx con perspectiva negativa, reflejando
su soélida posicion competitiva con un modelo de negocio que tiene altas barreras de entrada y le permite atender a
amplios segmentos de la poblacién, la sélida tasa de crecimiento de ingresos del segmento financiero, su extensa
infraestructura operativa, asi como la amplia diversidad de productos y servicios que ofrece.

Por otro lado, la calificacidon también incorpora el riesgo alto derivado de su cartera de créditos al consumo para personas
de ingresos medios y bajos, y de una cartera de préstamos corporativos concentrada, el elevado nivel de créditos
intercompania relativo a la regulacion aplicable a su negocio bancario y las areas de oportunidad de mejora en sus
procesos de gobierno corporativo.

Durante 2025, los ingresos consolidados de Elektra alcanzaron MXN 215,356 millones, lo que representd un incremento
de 7.0% con respecto al afio anterior, impulsado principalmente por la expansién de 11.0% en la cartera de crédito que
favorecié el desempefio del segmento financiero. Por su parte, el EBITDA aumentd 3.0% para situarse en MXN 27,805
millones en virtud del crecimiento de la cartera y la reduccién de los costos de captacion, factores que fueron
parcialmente compensados por el incremento en la creacién de reservas preventivas de crédito. Como resultado, el
margen EBITDA consolidado se ubicé en 12.9%, en comparacion con el margen de 13.4% observado en 2024.
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GRAFICO 1 - Tendencia ascendente de los ingresos impulsada por el crecimiento del segmento financiero.
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Fuente: Moody’s Local México con informacidn de los estados financieros de Elektra.

En enero de 2026, Elektra alcanzé un acuerdo con el Servicio de Administracion Tributaria (SAT) para dar por concluidos
todos sus litigios fiscales, mediante el reconocimiento de un adeudo de aproximadamente MXN 25,000 millones. De
dicho monto, MXN 6,500 millones ya fueron liquidados con recursos disponibles en caja, mientras que los MXN 18,500
millones restantes serdn cubiertos a través de un esquema de pagos en 18 mensualidades.

En Moody’s Local México daremos seguimiento cercano a los términos del esquema de pagos acordado con el SAT, con
el fin de evaluar su posible impacto sobre el perfil financiero de la compaiia. En este andlisis consideraremos los
mecanismos previstos para la obtencién de recursos destinados al cumplimiento de los pasivos, las acciones
implementadas para fortalecer la posicidn de efectivo, asi como la evolucidn de la caja, con el objetivo de determinar el
curso de accion mas adecuado respecto a la perspectiva de la calificacién.
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