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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local México afirma la calificacion
de Seguros Centauro en A.mx y cambia la
perspectiva a positiva

ACCION DE CALIFICACION

CIUDAD DE MEXICO, MEXICO
19 de mayo de 2026

Moody’s Local MX S.A. de C.V. ("Moody’s Local México") afirm¢ la calificacidn de
fortaleza financiera de seguros de Seguros Centauro Salud Especializada, S.A. de C.V.
(Seguros Centauro) en A.mx. La perspectiva de la calificacion se cambid a positiva
desde estable.

La accidn de calificacién se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva

Instrumento actual actual anterior anterior
Calificacion de fortaleza
financiera de Instituciones de
seguros y fianzas A.mx Positiva A.mx Estable

Fundamentos de la calificacion

La afirmacion de la calificacion de Seguros Centauro se fundamenta en su
sostenida rentabilidad, el fortalecimiento de su perfil de negocio, la mejora
estructural de su capitalizacién y en la generacién de reservas observada en los
ultimos cinco anos. Asimismo, la calificacion refleja la sélida trayectoria de mas
de 30 aios de la compaiiia ofreciendo soluciones especializadas en seguros de
salud, particularmente en los segmentos de servicios dentales y de vision.

En 2025, Seguros Centauro reporté primas emitidas brutas por MXN 317
millones, manteniendo ingresos estables tras el fuerte crecimiento observado
en afios previos. La compaiiia consolidd un retorno sobre capital (ROC) de 16%,
nivel que Moody’s Local México considera adecuado y sostenible, y que
permitio que el promedio de ROC a cinco aifos se mantuviera positivo. Este
desempeno confirma un cambio estructural en la generacién de resultados,
luego de las pérdidas registradas en el periodo 2019-2022, y respalda una
mayor capacidad de generacidn interna de capital a través de utilidades.
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Los resultados técnicos y operativos reflejan la normalizacién de la estructura de costos tras la conclusion
de eventos corporativos, como la integracién con Keralty, que previamente presionaron el desempeno
financiero. Al primer trimestre de 2026, la suma del indice de siniestralidad y los costos de adquisicidn se
ubicd en 62% de la prima, mientras que el indice combinado se mantuvo en 83%, niveles que evidencian
una sélida suficiencia de primas y un desempefio operativo consistente.

Finalmente, la generacién organica de capital, junto con una gestidén prudente de riesgos y modelos
actuariales adecuados, ha permitido a la compania mantener desarrollos de reservas apropiados. Seguros
Centauro presenta niveles moderados de apalancamiento técnico bruto, calculado por Moody’s Local
México, de 2.4x al cierre de 2025 y 2.4x con cifras anualizadas al 1T26, lo que respalda una base de capital
adecuada para sostener su crecimiento y su perfil de riesgo.

Fundamentos para el cambio de la perspectiva

El cambio de la perspectiva a positiva desde estable para Seguros Centauro refleja el comportamiento de
métricas crediticias sdlidas, incluyendo un apalancamiento técnico estable, asi como una rentabilidad
adecuada y sostenible, respaldada por una continua generacidn de capital organico. Asimismo, la
perspectiva positiva incorpora la expectativa de que estas métricas se mantengan y se consoliden en los
préoximos periodos.

Adicionalmente, se espera que Seguros Centauro logre un crecimiento relevante en primas emitidas,
apoyado en las modificaciones implementadas desde este afio en su equipo comercial y en una estrategia
de posicionamiento comercial expansiva, lo que le permitiria incrementar gradualmente su participacion de
mercado dentro del segmento en el que opera sin un deterioro en su perfil de riesgo. La perspectiva
también incorpora el apoyo de sus accionistas en la consolidacion del negocio, lo que podria respaldar el
crecimiento gradual sin deterioro en las métricas financieras.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

La calificacion de Seguros Centauro podria experimentar presiéon al alza en caso de que la compaiia logre
un crecimiento sostenido en la emisidn de primas, con tasas anuales superiores al 10%, que le permita
fortalecer su posicidn de mercado, acompanado de niveles consistentes de rentabilidad sobre capital, que
en promedio de 5 afos, se encuentre por encima del 10%. Asimismo, una generacion organica y recurrente
de utilidades que refuerce la capacidad interna de capitalizacidn contribuiria positivamente a la calidad
crediticia. Finalmente, mejoras en la eficiencia operativa, reflejadas en gastos de suscripcion por debajo
del 30% de las primas retenidas devengadas de manera sostenida, también podrian favorecer un
fortalecimiento en la calificacidn.
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Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

La calificacion podria enfrentar presion a la baja en caso de observarse un deterioro sostenido en el
desempeiio técnico, reflejado en un aumento de la siniestralidad que derive en un indice combinado
superior a 110% y en pérdidas materiales por mas de dos trimestres consecutivos. Asimismo, resultados
persistentemente negativos que impliquen un consumo cercano al 10% del capital, una disminucidn
sostenida en la cobertura del requerimiento de capital de solvencia por debajo de 1.2x.

Otras divulgaciones

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacion de instituciones de seguros 'y
de fianzas — 26-01-2024 , favor de entrar a la pagina https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-
analiticos/ para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias
La fecha de la ultima calificacion es 30 de julio de 2025.

El periodo que abarca la informacidn financiera utilizada para determinar la calificacion de Seguros Centauro Salud
Especializada, S.A. de C.V. es del 1 de enero de 2018 al 31 de marzo de 2026 (Fuente: Moody’s Local México, estados
financieros auditados de la compaiiia).

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local México fue informada por Seguros Centauro
Salud Especializada, S.A. de C.V. que, durante el periodo de dos meses previo a la fecha del presente, ninguna otra
institucion calificadora de valores asigné una calificacion a los valores a los que se refiere este comunicado de
prensa.

Para obtener mas informacion sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody’s Local México
consulte la seccidn de escalas de calificaciones de Moody’s Local México y la metodologia utilizada, la cual esta
disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Las fuentes de informacidn utilizadas para esta calificacion son las siguientes: partes involucradas en la calificacién,
informacion publica e informaciéon confidencial propiedad de Moody’s Local México.

Para obtener mas informacién sobre el alcance de la informacién provista por el cliente consulte la seccion de
requerimiento regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Los supuestos utilizados y demads elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificacidén se
encuentran establecidos en la metodologia utilizada.

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicacién.

Para consultar la estructura y proceso de votacidn de los comités de calificacidn responsables de asignary
monitorear calificaciones, asi como los procedimientos para dar seguimiento a la calificacién otorgada, la
periodicidad de las revisiones, asi como los criterios para el retiro o suspensidn de la calificacion, favor de entrar a la
seccion de requerimientos regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoria/clase de deuda o instrumento, este
anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacién a cada calificacién de un bono o nota de la
misma serie, categoria/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el
cual las calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las practicas de
calificacién de Moody’s Local México. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de
soporte, este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacién a la accién de calificacién
referente al proveedor de soporte y en relacién a cada accién de calificacidn particular de instrumentos cuyas
calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor informacidn,
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favor de consultar la pestana de calificaciones en la pagina del emisor/entidad correspondiente en
https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s)
principal(es) entidad(es) a que se refiere esta accion de calificacidn, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como
resultado de esta accidn de calificacidn, las revelaciones regulatorias seran aquellas asociadas con la entidad
garante. Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en
la jurisdiccion: Servicios Auxiliares, Revelacion a la entidad calificada, Revelacion de la entidad calificada.

Esta calificacidon crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situacién financiera
del Emisor/Instrumento, y cualquier modificacidn se hara sin que Moody’s Local México sea responsable en
consecuencia.

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificaciéon crediticia y, de ser
aplicable, a la perspectiva de la calificacion o revision de calificacidn respectiva.

Moody’s Local México considera que la calidad de la informacién disponible sobre la entidad, obligacién o crédito
calificado es satisfactoria para efectos de emitir una calificacion.

Moody’s Local México adopta todas las medidas necesarias para que la informacidén que utiliza para asignar una
calificacién sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local México considera confiables, incluyendo,
cuando corresponde, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s Local México no es una firma de auditoriay no
verifica, certifica o valida de manera independiente la informacién que recibe en su proceso de calificacion.

Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody’s Local México en https://www.moodyslocal.com/country/mx
para mayor informacién sobre el significado de cada categoria de calificacion y la definicidn de incumplimiento y
recuperacion.

Favor de ir a la seccidn de calificaciones en la pagina en https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la
ultima accién de calificacién y el historial de calificacién. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas
calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local México fueran totalmente
digitalizadas y es posible que no exista informacién exacta. Consecuentemente, Moody’s Local México proporciona
una fecha que considera que es la mas confiable y exacta con base en la informacién que tiene disponible. Para
mayor informacién, visite nuestro portal https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Las calificaciones emitidas por Moody’s Local México son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus
emisores y no son una recomendacidn para invertir en dichos instrumentos y/o emisor.
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mecanico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningun tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la
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En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier
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proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacidn aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso
de tal informacion.
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ubicados en India en relacion con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.
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